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Tremanadersrapport
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Koncernen i sammandrag

Mkr

B Nettoomsattning
varav omsattning av forsdljning av kommersiella fastigheter
B Rorelseresultat
varav resultat av forsaljning av kommersiella fastigheter
B Resultat efter finansnetto
B Nettoresultat
® Resultat per aktie
m Kassaflode frén den [6pande verksamheten ¥
B Sysselsatt kapital
® Avkastning pa sysselsatt kapital, % 2
B Rdntebdrande nettoskuld
B Eget kapital
® Orderingang
B Orderstock

1) Fore betald skatt och finansiering.

2) Rullande tolv manader.

Forsta kvartalet 2003 jamfort med 2002

B Orderingangen 6kade med 10 procent till 33,7 miljarder kronor.
Justerat for valutaeffekter var 6kningen dock 22 procent. Order-
stocken dkade med 2 procent fran arsskiftet till 140,9 miljarder.
Justerat for valutaeffekter var 6kningen dock 5 procent.

B Rorelseresultatet okade till 720 (234) Mkr. Resultat av fastighets-
forsaljningar uppgick till 488 (40) Mkr.

Jan-mar Jan-mar Apr 2002- Jan-dec
2003 2002 mar 2003 2002
30249 33317 143 288 146 356
2067 281 2 566 780
720 234 1462 976
488 40 742 294
540 112 501 73
363 45 -519 -837
0,87 0,11 -1,24 -2,00
1083 -1276 5631 3272
33473 36 100 33473 34059
55 9,0 55 4,3
9387 8454 9387 9030
13 062 17 376 13062 14217
33674 30610 140 654 137 590
140930 153633 140 930 137 940

B Resultatet efter finansiella poster dkade till 540 (112) Mkr.

B Kassaflodet i den [Gpande verksamheten fore betald skatt och
finansiering dkade till 1 083 (-1 276) Mkr.

B Den rantebdrande nettoskulden 6kade med 357 Mkr fran ars-
skiftet till 9 387 Mkr inklusive effekten om 1 285 Mkr av andrade
redovisningsprinciper av pensioner (RR 29).

Omslag: Annika Holmgren, butikschef fér Akademibokhandeln i det nyrenoverade CityCronan i Stockholm.
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Orderingang och Rorelseresultat fore
orderstock jamforelsestorande poster
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Orderstock M Resultat av fastighetsforsaljningar

— Orderingang per kvartal Rorelseresultat

= Orderingang, rullande 12 man = Rorelseresultat, rullande 12 méan

Orderingang

Orderingéngen 6kade med 10 procent och uppgick till 33 674 (30610)
Mkr. Valutaeffekten var negativ med 12 procent, vilket frimst beror
pé forsvagningen av den amerikanska dollarn och av det brittiska
pundet. Trots den svagare byggkonjunkturen dkade orderingéngen
ilokala valutor med 22 procent. For forsta gdngen pd sju kvartal var
orderingangen storre dn nettoomsittningen. Orderingangen dkade
markant i USA Civil (amerikanskt anliggningsbyggande), Storbri-
tannien, Finland och Norge.

Bland stérre vunna kontrakt under perioden kan nimnas det
forsta privatfinansierade vigprojektet i Norge virt cirka 1,6 miljarder
kronor och en serviceanliggning for tunnelbanetdg i New York virt
cirka 1,4 miljarder kronor.

Orderstock

Orderstocken 6kade med 2 procent frén arsskiftet till 140 930 (dec
2002: 137 940) Mkr. Valutaeffekten var negativ med 3 procent.
Orderstocken motsvarar en produktion om drygt ett r.

Nettoomsattning och resultat

Resultatanalys

Jan-mar Jan-mar  Apr 2002- Jan-dec
Mkr 2003 2002  mar 2003 2002
Nettoomsattning
Byggrelaterade tjanster och Services 28361 33077 140486 145202
Projektutveckling kommersiella lokaler 2433 625 4023 2215
BOT 5 5 38 38
Centralt och elimineringar -550 -390 -1259 -1099
Koncernen 30 249 33317 1432838 146 356
Rorelseresultat fore
avskrivning pa goodwill
Byggrelaterade tjanster och Services 331 357 3151 3177
Projektutveckling kommersiella lokaler 690 226 1513 1049
BOT -8 -14 -35 -41
Centralt och elimineringar -165 -185 -905 -925
Koncernen 848 384 3724 3260
Goodwill-avskrivningar -128 -150 -617 -639
Jamforelsestdrande poster 0 0 -1645 -1645
Rorelseresultat 720 234 1462 976
Réntenetto -135 -179 -582 -626
Ovriga finansiella poster -45 57 -379 -277
Finansnetto -180 -122 -961 -903
Resultat efter finansnetto 540 112 501 73
Skatt -172 -49 -979 -856
Minoritetsandelar -5 -18 -41 -54
Periodens resultat 363 45 -519 -837
Resultat per aktie 0,87 0,11 -1,24 -2,00

Nettoomsittningen (4ndrad tillimpning av redovisningsprinciper
avseende nettoomsittning, se sidorna 7-8 Redovisningsprinciper
och dndrad tillimpning av redovisningsprinciper”) uppgick till
30249 (33 317) Mkr, en minskning med 9 procent. Valutaeffekter
paverkade nettoomsittningen negativt med 9 procent.

Rorelseresultatet dkade till 720 (234) Mkr. Okningen beror frimst
pé en visentligt hogre volym av fastighetsforsiljningar som uppgick
till 488 (40) Mkr. Valutaeftekter paverkade rorelseresultatet negativt
med 39 Mkr. I Byggrelaterade tjédnster och Services minskade rorelse-
resultatet fore goodwillavskrivningar med 7 procent till 331 (357)
Mkr medan Kommersiell projektutveckling 6kade rorelseresultatet
till 690 (226) Mkr. Skanska BOT minskade rorelseférlusten ndgot. De
centrala omkostnaderna och elimineringar minskade till =165 (~185)
Mkr, varav elimineringar utgjorde —36 (0) Mkr.

Rorelsemarginalen uppgick till 2,4 (0,7) procent inklusive resultat
frén fastighetsforsaljningar. I Byggrelaterade tjanster och Services
uppgick rorelsemarginalen fore avskrivningar pa goodwill till 1,2
(1,1) procent.
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Riéntenettot minskade till —135 (—=179) Mkr pa grund av en ligre
genomsnittlig rintesats pd koncernens rintebirande skulder. Ovriga
finansiella poster uppgick till =45 (57) mkr och innefattade bland
annat en nedskrivning av aktierna i Nobia om 26 Mkr. Forra dret
ingick realisationsvinsten av aktierna i Pandox i denna post. Resulta-
tet efter finansiella poster okade till 540 (112) Mkr. Periodens skatt
uppgick till =172 (-49) Mkr vilket motsvarar en skattebelastning om
32 (44) procent. Periodens resultat 6kade till 363 (45) Mkr.

Avkastning pd sysselsatt kapital, rullande tolv ménader, var 5,5
(2002: 4,3) procent. Avkastningen p4 eget kapital rullande tolv ména-
der var negativ (2002: negativ).

Resultatet per aktie for perioden uppgick till 0,87 (0,11) kronor
och for rullande tolv manader till —1,24 (2002:-2,00) kr.

investeringsvolymen i kommersiell projektutveckling minskade.
Investeringarna i anlaggningstillgangar fortsatte att minska och upp-
gick till -305 (-332) Mkr vilket utgor cirka 80 procent av avskriv-
ningarna. Desinvesteringarna i rorelsen uppgick till +3 187 (+1 317)
Mkr. Forsiljningen av omsittningsfastigheter uppgick till +3 120
(+1 258). Okningen beror framfor allt p& den hogre forsiljningsvoly-
men inom kommersiell projektutveckling. Nettot av koncernens
investeringar (—) och desinvesteringar (+) var +1 522 (-491) Mkr.
Strategiska nettoinvesteringar uppgick till -16 (-21) mkr. Nettot
av investeringar och desinvesteringar var +1 506 (-512) Mkr.

Kassaflode

Koncernens kassaflodesanalys

Investeri ngar Jan-mar Jan-mar  Apr 2002- Jan-dec
Mkr 2003 2002 mar 2003 2002
Koncernens nettoinvesteringar KASSAFLODE FRAN VERKSAMHETEN
Jan-mar  Jan-mar  Apr 2002- Jan-dec Kassaflode fran den [6pande verksam-
Mkr 2003 2002 mar 2003 2002 heten fore forandring i rorelsekapitalet 622 600 4324 4302
RORELSEN - INVESTERINGAR Féréndring i rorelsekapitalet -1062 -1756 668 -26
Immateriella anliggningstillgangar 13 4 61 5 Nettoinvesteringar i lopande verksamhet 1522 -491 -133 -2 146
Matsnella lanlaggﬁlngsnllgangar -305 -332 -1735 -1762 :;evr:z?éls’ﬁmr;% kassapaverkan netto 1 371 - 114
Tillgangar i BOT-rorelsen 0 0 -579 -579 — —
. . Kassaflode fore betalda skatter 1083 -1276 5631 3272
Omsattningsfastigheter -1347 -1472 -6 765 -6 890 o
Investeringar 1665 1808 o140 T Betalda“skatter i l?pande verksamhet -193 -665 -972 -1444
Kassafléde fran l6pande verksamhet 890 -1941 4659 1828
RORELSEN - DESINVESTERINGAR Rantenetto och évrigt finansnetto -155 -144 -674 -663
Immateriella anldggningstillgangar 0 2 7 9 Férandring i rédntebarande fordringar
Materiella anldggningstillgangar 67 57 537 527 och skulder -1946 96 -2477 -435
Tillgangar i BOT-rorelsen 0 0 0 0 Betalda skatter i finansieringsverksamhet 46 34 166 154
Omsattningsfastigheter 3120 1258 8463 6601 Kassaflode fran finansieringsverksamhet -2 055 -14 -2 985 -944
Desinvesteringar 3187 1317 9007 7137 KASSAFLODE FRAN VERKSAMHETEN -1165 -1955 1674 884
Nettoinvesteringar i rérelsen 152 -a91  -133 2146  ovdtegiskanettoinvesteringar 16 21 18 o188
Betalda skatter pa stragegiska investeringar 0 -855 -62 -917
STRATEGISKA INVESTERINGAR Kassafléde fran strategiska investeringar  -16 -876 =245 -1105
Forvarv av rorelse -30 -45 -483 -498 Utdelning etc -8 -22 -1292 -1306
Aktier -10 -104 53 -41 PERIODENS KASSAFLODE -1189 -2853 137 -1527
Strategiska investeringar -40 -149 -430 -539 Likvida medel vid periodens bérjan 6916 9335 6263 9335
Kursdifferens i likvida medel -172 -219 -845 -892
?Z::EEIG:ZEC ;EZ:?GVESTERINGAR 24 0 24 0 Likvida medel vid periodens slut 5555 6263 5555 6916
- Forandring i rantebarande nettoskuld -357 -2642 67 -2218
Aktier 0 128 223 351
Strategiska desinvesteringar 24 128 247 351
Netto strategiska investeringar -16 -21 -183 -188
SUMMA INVESTERINGAR 1506 -512 -316 -2334  Kassaflodet frin den lopande rorelsen okade till 622 (600) Mkr.
Avskrivningar anldggningstillgangar -377 -416  -1723  -1762  Forindringen i rorelsekapitalet uppgick till -1 062 (-1 756) mkr.

Investeringarna i rorelsen uppgick till =1 665 (—1 808) Mkr. Investe-
ringsvolymen i omsittningsfastigheter minskade till -1 347 (-1 472)
Mkr. Investeringarna i projektutveckling av bostider 6kade medan
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Sdsongsvariationer ger normalt sett en negativ rorelsekapitalfor-
andring under det forsta kvartalet. Kassaflodet i 1opande verksamhet
fore betalda skatter 6kade till 1 083 (-1 276) Mkr. Kassaflodet i
lopande verksamhet uppgick till 890 (-1 941) Mkr.

Kassaflodet frén strategiska investeringar uppgick till —16 (—876) Mkr.



Forra dret betalades skatter i finansieringsverksamheten om 855 Mkr
som framst avsdg skatteskulder hanforliga till de sa kallade flygleasing-
affirerna. I mars 2003 beslutade kammarritten i Stockholm att ogilla
lansrittens tidigare dom och godkénna de skatteavdrag som Skanska
yrkat pa. Detta skulle innebira att cirka 750 Mkr kommer att dter-
betalas till Skanska under det andra kvartalet. Domen vinner laga
kraft under den senare delen av maj forutsatt att den inte 6verklagas.
Skattekostnaden kommer d4, som en effekt, att reduceras med cirka
400 Mkr p4 helaret.

Finansiell stallning

Valutakurser for de viktigaste valutorna

Genomsnittskurser Balansdagskurs
Jan-mar Jan-mar 31 mar 31 mar 31 dec
SEK 2003 2002 2003 2002 2002
Amerikanska dollar 8,55 10,45 8,49 10,35 8,83
Brittiska pund 13,72 14,90 13,43 14,73 14,12
Euro 9,18 9,16 9,26 9,02 9,15

Koncernens balansomslutning minskade till 75,6 (dec 2002: 78,4)
miljarder kronor. Valutaeffekter forklarar cirka 2 miljarder kronor av
minskningen.

Bokfort varde i omsattningsfastigheter uppgick till 18,4 (dec 2002:
19,5) miljarder kronor, av vilket Projektutveckling kommersiella
lokaler utgjorde 12,1 (dec 2002: 12,6) miljarder kronor.

Forandring i rantebarande nettoskuld

Jan-mar Jan-mar  Apr 2002 Jan-dec
Mkr 2003 2002  mar 2003 2002
Nettoskuld, ingaende balans -9 030 -6 812 -9454 -6 812
Kassaflode fran
den l6pande verksamheten 890 -1941 4659 1828
Kassaflode fran finansierings-
verksamheten exklusive férandring i
rantebdrande fordringar och skulder -109 -110 -508 -509
Kassaflode fran strategiska investeringar -16 -876 -245 -1105
Utdelning etc. -8 -22 -1292 -1306
Andrad redovisningsprincip fér
pensionsskulder -1285 - -1285 -
Omrakningseffekter 120 155 -507 -472
Omklassificering av pensionsskuld
till rantebarande skulder - - -656 -656

Ovrigt 51 152 -99 2
Nettoskuld, utgaende balans -9 387 -9454 -9 387 -9 030

Koncernens rintebirande nettoskuld 6kade med 357 Mkr till 9 387
(dec 2002: 9 030) Mkr. Okningen 4r en effekt av att redovisningsprin-
ciperna for pensioner har forandrats frdn och med i ar vilket okat de
rintebirande skulderna med 1 285 Mkr (se sidorna 7-8 RR29 “Redo-

visningsprinciper och dndrad tillimpning av redovisningsprinci-
per”). Exklusive effekten av dandrade redovisningsprinciper minskade
koncernens rintebirande nettoskuld med 900 Mkr jamfort med érs-
skiftet.

Likvida medel och rintebdrande fordringar 6kade med 750 Mkr
till 8 845 (dec 2002: 8 095) Mkr. Forsiljningen av en fastighetsport-
f6]j till brittiska The Blackstone Group om 2,1 miljarder kronor med
resultatredovisning i forsta kvartalet och med likvidreglering i april,
redovisas under “rdntebdrande fordringar”. Rintebédrande skulder
och avsittningar 6kade med 1 107 Mkr till 18 232 (dec 2002: 17 125
Mkr).

Koncernens egna kapital minskade till 13 062 (dec 2002: 14 217)
Mkr, framst pd grund av tillimpning av RR 29 som minskade det
egna kapitalet med 1 110 Mkr och av negativa omrikningseffekter av
valuta om 408 Mkr. Nettoskuldsittningsgraden uppgick till 0,7 (dec
2002: 0,6) ganger och soliditeten till 17,6 (dec 2002: 18,5) procent.

Personal

Antalat anstillda i koncernen var 73 581 (2002: 76 358) miitt som
genomsnittligt antal anstillda. Minskningen ér en effekt av den ligre
affarsvolymen.
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Verksamhetsgrenar

Fran och med det forsta kvartalet i &r kommer resultat och nyckeltal
rapporteras i tre verksamhetsgrenar; Byggrelaterade tjanster och
Services, Projektutveckling kommersiella lokaler och BOT. Fran och
med det andra kvartalet i a&r kommer Projektutveckling bostider, som
idag ingdr i Byggrelaterade tjinster och Services, att sirrapporteras.

Byggrelaterade tjanster och Services

Jan-mar Jan-mar  Apr 2002- Jan-dec
Mkr 2003 2002  mar 2003 2002
Nettoomsdttning 28361 33077 140486 145202
Bruttoresultat 2030 2 062 10729 10 761
Forsaljnings- och administrations-
kostnader -1699 -1705 -7541 -7 547
Rorelseresultat fore avskrivning
pa goodwill 331 357 3188 3214
Goodwill-avskrivningar -125 -137 -567 -579
Jamforelsestdrande poster 0 0 -1645 -1645
Rorelseresultat 206 220 976 990
Avskrivningar anldggningstillgangar -363 -410 -1654 -1701
Investeringar -1354 -1534 -7 384 -7 564
Desinvesteringar 1288 1038 6 662 6412
Investeringar, netto -66 -496 -722 -1152
Kassaflode fran [pande verksamhet V -1329 -1489 5096 4936
Strategiska nettoinvesteringar -13 -140 -376 -503
Kassaflode -1342 -1629 4720 4433
Bruttomarginal, % 7.2 6,2 7,6 74
Forsaljnings- och
administrationskostnader % -6,0 -5,2 -54 -5,2
Rorelsemarginal fore
avskrivning pa goodwill, % 1,2 1,1 2,3 2,2
Roérelsemarginal, % 0,7 0,7 0,7 0,7
Orderingang 33531 30471 140059 136999
Orderstock 137022 153556 137022 137854

1) Fore skatt, finansieringsverksamhet och utdelning fran koncernbolag.

Ytterligare information per affirsenhet finns pa sida 10.

Nettoomsittningen minskade med 14 procent till 28 361 (33 077)
Mkr. Negativa valutaeffekter paverkade nettoomsittningen med 11
procent. Den storsta nedgangen i lokal valuta svarar USA Building
(husbyggnad) fér medan USA Civil (anliggningsbyggande) star for
den kraftigaste 6kningen. I kronor uppgick 6kningen i USA Civil till
27 procent, varav 19 procentenheter forklaras av anliggningsbolaget
Yeager Skanska som forvirvades den 30 september forra aret. Totalt
for Byggrelaterade tjinster och Services uppgick forvirvseffekten till
drygt 1 procent.

Rorelseresultatet fore avskrivningar pd goodwill minskade med
7 procent till 331 (357) Mkr. Rorelseresultatet minskade med 6 pro-
cent till 206 (220) Mkr. Rorelseresultatet i USA Building belastades
med strukturkostnader och av kostnader for utfallet i en projektrela-
terad tvist om sammantaget cirka 70 Mkr. Strukturkostnaderna ér en
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effekt av de kostnadsbesparande tgirderna som initierades for att
6ka USA Buildings effektivitet pa en svag amerikansk marknad f6r
kommersiellt byggande. Resultatet i den brittiska verksamheten
péverkades negativt frimst av 6kade anbudskostnader fér PFI-pro-
jekt (privatfinansierade projekt i Storbritannien) men ocksa av
omvirderingar av vissa projekt. I Sverige, Norge, USA Civil och Sade
forbattrades rorelseresultatet jimfort med forra dret. Forra dret
belastade storre projektreserveringar Skanska Sveriges resultat med
cirka 200 Mkr.

Projektutveckling kommersiella lokaler

Jan-mar  Jan-mar Apr 2002- Jan-dec

Mkr 2003 2002  mar 2003 2002
Nettoomsattning 2433 625 4023 2215
Bruttoresultat 750 292 1766 1308
Forsaljnings- och administrations-
kostnader -60 -66 -253 -259
Rorelseresultat fére avskrivning
pa goodwill 690 226 1513 1049
Goodwill-avskrivningar 0 0 0 0
Jamforelsestorande poster 0 0 0 0
Rorelseresultat 690 226 1513 1049

varav resultat av fastighetsforsaljning 488 40 742 294

varav driftnetto fardigstallda fastigheter ~ 232 203 843 814

varav nedskrivningar/reverseringar av

nedskrivningar 0 0 -63 -63
Investeringar -492 -416 -1751 -1675
Desinvesteringar 2067 281 2567 781
Investeringar, netto 1575 -135 816 -894
Kassaflode fran lopande verksamhet
fore skatt 2243 381 1653 -209
Strategiska nettoinvesteringar 0 0 1 1
Kassaflode 2243 381 1654 -208

Se sida 7-8 for dndrad tillimpning av redovisningsprinciper.

En okad volym av fastighetsforsiljningar bidrog till att nettoom-
sdttningen Gkade till 2 433 (625) Mkr. Rorelseresultatet 6kade till 690
(226) Mkr, varav resultat av fastighetsforsiljningar uppgick till 488
(40) Mkr.

Projektutveckling kommersiella lokaler bedriver 12 projekt, varav 9
i Sverige. Under det forsta kvartalet initierades utvecklingen av ett
externhandelscentrum i Sverige. De pdgéende projekten motsvarar en
uthyrningsbar yta om 141 000 kvadratmeter och ér till 85 procent for-
handsuthyrda. Vid periodens slut uppgick det bokforda virdet till 1,8
(dec 2002: 1,6) miljarder kronor. Bokfort virde vid firdigstillandet
vantas uppga till 2,4 miljarder kronor med ett bedomt marknadsvirde
om 3,8 miljarder kronor. CityCronan (kvarteret Gravlingen) ingar i
péagdende projekt med ett marknadsviarde om 2,3 miljarder kronor
och ett bokfort virde vid firdigstillandet om 1,2 miljarder kronor.



Det bokforda virdet i Skanskas portfolj av fardigstillda fastigheter
uppgick till 7,5 (dec 2002: 9,1) miljarder kronor med ett bedomt
marknadsvirde med virdetidpunkt december 2002 om cirka 11,5
(dec 2002: 13,6) miljarder kronor. Uthyrningsgraden mitt i hyra
uppgick till 89 procent.

Det bokforda virdet av rimark och exploateringsfastigheter
(byggritter) uppgick till cirka 2,7 (dec 2002: 1,9) miljarder kronor.

BOT
Jan-mar Jan-mar  Apr 2002- Jan-dec

Mkr 2003 2002  mar 2003 2002
Nettoomsdttning 5 5 38 38
Bruttoresultat 4 -3 4 -3
Forsaljnings- och administrations-
kostnader -12 -11 -39 -38
Rorelseresultat fore avskrivning
pa goodwill -8 -14 -35 -41
Goodwill-avskrivningar -3 0 -3 0
Ovrigt 0 0 0 0
Rorelseresultat -11 -14 -38 -41

varav resultat fran projektférsaljning 0 0 0 0
Avskrivningar anlaggningstillgangar -11 0 -13 -2
Investeringar 0 0 -579 -579
Desinvesteringar 0 0 0 0
Investeringar, netto 0 0 -579 -579
Kassaflode fran [6pande verksamhet
fore skatt -28 -11 -634 -617
Strategiska nettoinvesteringar 0 0 0 0
Kassaflode -28 -11 -634 -617

Nettoomsittningen uppgick till 5 Mkr vilket var oférindrat jamfort
med forra dret. De projekt som ér i drift har inget genomslag pa netto-
omsittningen eftersom BOT-projekten konsolideras enligt kapital-
andelsmetoden. Resultatet (efter finansiella poster) avseende de pro-
jekt som dr i drift redovisas som en rad i resultatmattet rorelsen,
brutto”. Rorelseresultatet uppgick till =11 (-14) Mkr. Nettominsk-
ningen i rorelseforlusten beror pé att resultatbidraget fran de projekt
som dr i drift 6kade. I slutet av forra dret togs kraftverksprojektet
Breitner i Brasilien i drift. Denna forbittring slog inte igenom fullt ut
da anbudskostnaderna for nya projekt 6kade under perioden.
Skanska BOT utvecklar och investerar i privatfinansierade projekt
i samarbete med de byggande enheterna. BOT ir delidgare i 10 stycken
projekt, varav 3 stycken ér i drift. Under det forsta kvartalet vann
Skanska det forsta privatfinansierade projektet i Norge, E39, den for-
sta etappen pa en betalmotorvig soder om Trondheim. Skanska dr
dven utvald byggare och deldgare av ett sjukhus i Derby, Storbritannien,
dar avtal och finansiering forvintas vara klara under sommaren
varefter projektet kan paborjas. Detta projekt dr inte inkluderat i

BOT:s projektportfolj per den sista mars. Skanska utvirderar konti-
nuerligt nya projekt, framfor allt pa den fortsatt starka brittiska
marknaden och i Norden, men édven i USA. Vid periodens slut upp-
gick det bokforda virdet av aktier, andelar och efterstillda fordringar
till cirka 1,1 miljarder kronor. Skanska BOT:s dterstdende investe-
ringsatagande uppgar till cirka 1,3 miljarder kronor.

Marknadsutsikter

Bygginvesteringarna minskar fortsatt pa Skanskas huvudmarknader
med undantag for Storbritannien och Tjeckien. Det framsta skilet till
det minskande byggandet ir den ligre investeringsvolymen inom
industriellt och kommersiellt byggande. I USA ligger investeringsak-
tiviteten inom industriellt och kommersiellt byggande pé en lag niva,
vilket delvis uppvigs av projekt inom hilso- och utbildningssektorn.
Det industriella byggandet i USA forvintas 6ka successivt under
2004. Projektvolymen inom PFI i Storbritannien fortsitter att vixa
vilket stabiliserar den brittiska marknaden totalt sett. Bostadsbyggan-
det okar i Tjeckien, Finland och Ryssland medan det minskar i Norge
och Sverige. Anldggningsbyggandet pa Skanskas huvudmarknader
vintas vara stabilt kommande ar. I de nordiska linderna bedoms
anldggningsbyggandet 6ka ndgot medan Tjeckien och Polen vintas
visa en god tillvixt. Amerikanskt anliggningsbyggande ir stabilt,
men osikerheten i prognoserna for hur infrastrukturinvesteringarna
kommer att utvecklas pa lingre sikt dr dock stor. Osikerheten ér hin-
forlig till utvecklingen pa delstatsnivd medan den federala finansie-
ringen av investeringar i infrastruktur vintas 6ka. Den 6kande
vakansgraden pd de marknader dir Skanska ér verksamma inom
kommersiell projektutveckling leder till en fortsatt forsiktig héllning
till investeringar i nya projekt.

Redovisningsprinciper och
andrad tilldmpning av redovisningsprinciper
Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet med Redovisningsra-
dets rekommendation RR20 ”Delédrsrapportering”. Fran och med den
forsta januari 2003 tillimpas RR 29 Ersdttningar till anstillda” som
baserats pd den internationella redovisningsprincipen IAS 19. Pen-
sioner redovisades tidigare enligt de lokala reglerna i varje land. Bytet
av redovisningsprincip har skett direkt mot eget kapital som har
minskats med 1 110 Mkr. Pensionsskulden ékade med 1 600 Mkr och
koncernens rintebirande nettoskuld 6kade med 1 285 Mkr. Genom
tillimpning av RR 29 redovisas dirmed férmansbaserade planer for
pensioner och liknande i koncernens samtliga dotterbolag enligt
gemensamma principer. RR 29 medfor ingen engangseffekt pd kassa-
flodet och Skanska-koncernens forpliktelser mot de anstillda i varje
enskilt land paverkas inte av denna forindring av redovisningsprincip.
Forsiljning av fastigheter i den kommersiella projektutvecklingen
bruttoredovisas fran och med 2003. Forsiljningspriset bokas ddrmed
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som nettoomsittning och bokfort virde som rorelsens kostnader.
Tidigare redovisades resultatet av forsdljning av fastigheter pa en
separat rad efter "rorelsen, brutto” och ingick i koncernens rorelse-
resultat. Rorelseresultatet och ¢vriga resultatbegrepp fordndras inte
av den dndrade tillimpningen, annat dn “rorelsen, brutto”. Darmed
tillimpas samma redovisningsprinciper for koncernens omséttnings-
fastigheter. Justering av jamforelsetal redovisas nedan.

Ny princip av férsaljning av kommersiella fastigheter
- Koncernens jamforelsetal 2002

Mkr Jan-mar Apr-jun Jul-sep Okt-dec
Nettoomsdttning

Koncernen, nuvarande princip 33317 39175 35557 38307
Koncernen, tidigare princip 33036 39 155 35532 37853
Féréandring 281 20 25 454
Rorelsen, brutto

Koncernen, nuvarande princip 217 789 886 803
Koncernen, tidigare princip 177 785 885 554
Forandring 40 4 1 249
Rorelseresultat

Koncernen, nuvarande princip 234 816 876 -950
Koncernen, tidigare princip 234 816 876 -950
Forandring 0 0 0 0

RR 22 (Utformning av finansiella rapporter) innebir bland annat att
samma konsolideringsprincip (antingen kapitalandels- eller klyv-
ningsprincipen) maste tillimpas i koncernredovisningen. I dagslaget
tillimpar Skanska bada principerna. Under 2003 kommer effekterna
av en tillimpning av RR 22 att utvirderas. I 6vrigt har de redovis-
ningsprinciper och berikningsmetoder som beskrivs i den senaste
arsredovisningen tillimpats.

Ovrigt

Den 21 mars ingav det svenska Konkurrensverket en stimningsanso-
kan mot 11 stycken bolag med asfaltverksamhet, diribland Skanska.
Det totala yrkade beloppet var 1,6 miljarder kronor i konkurrens-
skadeavgifter varav Skanskas andel var 664 Mkr. Skanska bestrider
konkurrensverkets yrkande. Forberedande férhandlingar kommer att
inledas under varen 2004. Huvudforhandling i Stockholms tingsritt
péborjas under hosten 2004, enligt domstolens beddmning.

Nagon reservering avseende den yrkade konkurrensskadeavgiften
om 664 Mkr har inte gjorts mot bakgrund av den stora osdkerheten
som préglar utgdngen av denna rittsprocess. Beloppet redovisas dock
som en ansvarsforbindelse.
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Handelser efter rapportperiodens utgang

CityCronan resultatavraknas i det andra kvartalet

Efter rapportperiodens utgang uppfylldes de aterstdende villkoren i
forsiljningen av CityCronan till DEKA, varfor forsiljningen kommer
att redovisas i det andra kvartalet. Forsiljningspriset dr 2,3 miljarder
kronor och forsiljningsvinsten uppgér till cirka 1,1 miljarder kronor.
Likvidreglering sker beroende pé nir projektet dr fardigstallt, vilket
vantas ske under det tredje kvartalet.

Stockholm, den 6 maj 2003

STUART E. GRAHAM
Verkstdllande Direktér och Koncernchef

Denna deldrsrapport har inte varit foremdl for sirskild granskning av
bolagets revisorer.

Finansiella rapporter 2003

Koncernens rapporter avseende 2003 kommer att publiceras
foljande datum:

m andra kvartalet: 24 juli 2003
m tredje kvartalet: 30 oktober 2003

m bokslutskommunikén: 13 februari 2004
(observera dndrat datum).



Skanska-koncernen

RESULTATRAKNING

Jan-mar Jan-mar Apr 2002- Jan-dec
Mkr 2003 2002 mar 2003 2002
Nettoomsdttning 30249 33317 143 288 146 356
Kostnader for produktion och forvaltning -27 401 -30919 -130 746 -134 264
Bruttoresultat 2848 2398 12 542 12 092
Forsaljnings- och administrationskostnader -2 000 -2014 -8818 -8832
Rorelseresultat fore avskrivning pa goodwill 848 384 3724 3260
Goodwill-avskrivningar -128 -150 -617 -639
Jamforelsestdrande poster 0 0 -1645 -1645
Rorelseresultat 720 234 1462 976
varav resultat av forsaljning av kommersiella fastigheter 488 40 742 294
Ranteintakter 53 75 378 400
Rantekostnader -188 -254 -960 -1026
Rantekostnader, netto -135 -179 -582 -626
Ovriga finansiella poster -45 57 -379 -277
Resultat efter finansnetto 540 112 501 73
Skatt -172 -49 -979 -856
Minoritetsandelar -5 -18 -41 -54
Resultat 363 45 -519 -837
Resultat per aktie ¥ 0,87 0,11 -1,24 -2,00
Genomsnittligt antal aktier 418553072 418 553 072 418 553 072 418 553072
Avskrivningar anlaggningstillgangar -377 -416 -1723 -1762
Avkastning pa sysselsatt kapital, rullande tolv méanader, % * 55 9,0 5.5 4,3
Avkastning pa eget kapital, rullande tolv manader, % -3,4 2,0 -3,4 -5.2
Genomsnittligt antal anstallda 73581 75 100 73581 76 358
KASSAFLODE
Jan-mar Jan-mar Apr 2002- Jan-dec
Mkr 2003 2002 mar 2003 2002
Kassaflode fran [6pande verksamhet 890 -1941 4659 1828
Kassaflode fran finansverksamheten -2 055 -14 -2 985 -944
Kassafléde fran verksamheten -1165 -1955 1674 884
Kassaflode fran strategiska investeringar -16 -876 -245 -1105
Utdelningm m -8 -2 -1312 -1306
Periodens kassaflode -1189 -2833 117 -1527
BALANSRAKNING
31 mar 31 mar 31 dec 31 mar 31 mar 31 dec
Mkr 2003 2002 2002 Mkr 2003 2002 2002
Tillgangar Eget kapital och skulder
Immateriella anldggningstillgangar 5719 8149 6071 Eget kapital ? 13062 17 376 14217
Ovriga materiella anldggningstillgangar 7684 8370 8060 Minoriteter och skulder 287 433 296
Aktier och andelar 1251 1477 1356 Réntebarande skulder och avsattningar ¥ 18 232 17 556 17 125
Rantebarande fordringar 3290 1839 1179 Réntefria skulder och avsattningar * 44051 49 184 46 726
Rantefria fordringar 33722 39 549 35238
Omsattningsfastigheter 18411 18902 19 544
Bank och korta placeringar 5555 6263 6916
Summa tillgangar 75632 84 549 78 364 Summa eget kapital och skulder 75632 84 549 78 364
NYCKELTAL ¥
31 mar 31 mar 31 dec 1) Betraffande definitioner av nyckeltal hanvisas till arsredovisningen for 2002.
Mkr 2003 2002 2002 2) Forandring av eget kapital
Sysselsatt kapital, genomsnitt 33473 36 100 34059 Jan-mar Jan-mar  Apr2002- Jan-dec
Soliditet, % 17,6 21,1 185 Mkl; 2003 2002 mar 2003 2002
Rantebarande nettoskuld 9387 9454 -9030 Ingaende batans 1217 178 17376 178n
Skuldsattningsgrad netto 0,7 0,5 0,6 L_,Jtdemmg 0 0 ~1256 ~125%6
Andrad redovisningsprincip -1110 0 -1110 0
Omrakningsdifferenser m m. -408 -540 -1429 -1561
o Periodens resultat 363 45 -519 -837
Ansvarsforbindelser N
Utgaende balans 13062 17376 13062 14217

Koncernens ansvarsforbindelser har under perioden 6kat med 1,6 mdr kronor till

20,5 mdr kronor (18,9 per 02-12-31).

3) Avsattningar per 31 mars uppgar till 7,3 mdr kr, varav 1,9 utgérs av rantebarande pensionsskuld.
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Verksamhetsgrenar i sammandrag

Jan-mar Jan-mar  Apr 2002- Jan-dec Jan-mar Jan-mar  Apr 2002- Jan-dec
Mkr 2003 2002  mar 2003 2002 Mkr 2003 2002  mar 2003 2002
NETTOOMSATTNING KASSAFLODE FRAN VERKSAMHETEN
Byggrelaterade tjanster och Services 28361 33077 140486 145202 Byggrelaterade tjanster och Services -1329 -1489 3876 3716
Projektutveckling kommersiella lokaler 2433 625 4023 2215 Projektutveckling kommersiella lokaler 2243 381 1653 -209
BOT 5 5 38 38 BOT -28 -11 -634 -617
Ovrigt -550 -390 -1259 -1099 Ovrigt 197 -157 -412 -766
Koncernen 30 249 33317 1432838 146 356 Koncernen 1083 -1276 4483 2124
RORELSERESULTAT 1) Fore forandringar i rantebarande fordringar och skulder.
Byggrelaterade tjanster och Services 206 220 2621 2635
Projektutveckling kommersiella lokaler 690 226 1513 1049
BOT -11 -14 -38 -41
Central -129 -198 -881 -950
Elimineringar -36 0 -108 -72
Jamforelsestorande poster 0 0 -1645 -1645
Koncernen 720 234 1462 976

Byggrelaterade tjanster och Services per marknad

Nettoomsattning Rorelseresultat EBITA" EBITA, %" Orderstock Orderingang

Jan-mar Jan-mar Jan-mar Jan-mar Jan-mar Jan-mar Jan-mar Jan-mar Jan-mar Jan-mar Jan-mar Jan-mar
Mkr 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002
Skanska Sverige 5289 5424 31 -92 37 -87 0,7 -1,6 14514 16 164 5127 5852
Selmer Skanska 2232 2062 13 =24 43 13 19 0,6 6708 5848 3246 2195
Skanska Danmark 794 844 -42 -26 -41 -25 -5,2 -3,0 2169 2254 1158 1088
Skanska Oy 1754 1848 -29 -5 -3 21 -0,2 1,1 6106 4951 2175 1382
Skanska Polen 593 911 -31 -71 -29 -62 -4,9 -6,8 3459 3938 461 617
Skanska CZ 1282 1272 69 64 65 59 51 4,6 9232 6831 2046 2049
Skanska UK 3420 3996 7 54 36 87 1,1 2,2 17837 17262 3532 1892
Skanska USA Building 7401 11086 27 155 40 169 0,5 1,5 44493 59 827 8142 9630
Skanska USA Civil 3243 2551 137 111 143 113 4,4 4,4 24865 20783 4962 2828
Skanska Projektutveckling USA 189 178 9 28 9 28 4,8 15,7 0 0 189 178
Sade Skanska 429 414 18 2 18 2 4,2 0,5 2218 2936 561 518
Gammon Skanska 696 1274 0 15 8 24 1,1 1,9 3070 4030 1100 597
Skanska Cementation India 196 147 2 3 4 4 2,0 2,7 1801 2071 56 166
Skanska International Projects 275 445 -26 -15 -26 -15 -9,5 -3,4 2182 3562 418 -48
Skanska Services 568 625 21 21 27 26 4,8 4,2 2178 3099 358 1527
Totalt 28361 33077 206 220 331 357 1,2 11 140 832 153 556 33531 30471

1) Rorelseresultat fore avskrivningar pa goodwill.
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