AKTIEAGARINFORMATION ‘ SKANSKA

Bokslutskommuniké, januari-december 2003



Bokslutskommuniké
januari-december 2003

Koncernen i sammandrag
Mkr

B Nettoomsdttning

varav omsattning av forsaljning av fastigheter
i Projektutveckling kommersiella lokaler

®m Rorelseresultat

varav resultat av forsaljning av fastigheter
i Projektutveckling kommersiella lokaler

® Resultat efter finansnetto

B Nettoresultat

B Periodens resultat per aktie

® Operativt kassaflode fran den [6pande verksamheten?
B Sysselsatt kapital

® Avkastning pa sysselsatt kapital, %%

B Rantebdrande nettokassa (+)/nettoskuld (-)

B Eget kapital

® Orderingang

B Orderstock

1) Fore betald skatt
2) Rullande tolv méanader

Fjarde kvartalet 2003 jamfort med fjarde kvartalet 2002

B Nettoomsattningen for Skanska-koncernen minskade med 5 pro-

cent till 35 605 (37 339) Mkr. Justerat for valutaeffekter 6kade netto-

omsattningen med 5 procent.
B Rorelseresultatet okade till 1 277 (-948) Mkr.

B Vinst fran forsaljning av fastigheter i Projektutveckling kommersi-
ella lokaler uppgick till 645 (249) Mkr.

B Resultatet efter finansiella poster 6kade till 1 189 (-989) Mkr.

m Nettoresultatet uppgick till 760 (-1 345) Mkr och resultatet per
aktie for det fjarde kvartalet uppgick till 1,82 (-3,21) kronor.

® Orderingangen minskade med 35 procent till 21,7 miljarder kronor.
Justerat for valutaeffekter minskade orderingangen med 31 pro-
cent. Orderstocken uppgick till 116 miljarder kronor, en minskning
med 14 procent jamfort med utgangen av 2002. Justerat for valuta-
effekter minskade orderstocken med 2 procent.

Okt-dec  Okt-dec Jan-dec Jan-dec
2003 2002 2003 2002

35605 37339 132879 142033

2468 454 7542 780
1277 -948 4532 981
645 249 2399 294
1189 -989 4072 73
760 -1345 2761 -837

1,82 -3,21 6,60 -2,00
5019 2930 10913 3394
24460 31640 24460 31640
17,1 4,2 17,1 4,2
150 -9376 150 -9376

14 169 14217 14 169 14217
21689 33552 121128 134625
116401 135165 116401 135165

Januari-december 2003 jamfort
med januari-december 2002

B Nettoomsittningen for Skanska-koncernen minskade med 6 pro-
cent till 132 879 (142 033) Mkr. Justerat for valutaeffekter kade
nettoomsattningen med 3 procent.

B Rorelseresultatet Okade till 4 532 (981) Mkr.

B Vinst fran forsaljning av fastigheter i Projektutveckling kommer-
siella lokaler uppgick till 2 399 (294) Mkr.

B Resultatet efter finansiella poster dkade till 4 072 (73) Mkr.

® Nettoresultatet uppgick till 2 761 (-837) Mkr och resultatet per
aktie uppgick till 6,60 (-2,00) kronor.

B Forbattrad finansiell stallning. Den rdntebdrande nettoskulden,
som vid arets ingang uppgick till -9 376 Mkr, minskade successivt
under aret och vid utgangen av 2003 hade koncernen en netto-
kassa om 150 Mkr.

B Sysselsatt kapital minskade till 24,5 (31,6) miljarder kronor.
m Kassaflodet fran lopande verksamhet 6kade till 9 970 (1 966) Mkr.

| Styrelsen foreslar en utdelning om 3,00 (2,00) kronor per aktie for
rakenskapsaret 2003.

Omslag: Skanska Norge bygger just nu i Asker - en expansiv kommun ett par mil vaster om den norska
huvudstaden Oslo. Kulturhuset far biosalonger i kallaren, tva multisalonger for musik och teater, bibliotek
och ett aldrecenter forutom butiker, restauranger, kontor och parkering. Kontraktet ar vart NOK 277
miljoner. Pa bilden ses Skanskas Susanne Jonsson, inkdpschef och Rasmus Piltingsrud, produktionschef.
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Orderingang och Rorelseresultat
orderstock
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Oktober —december

Orderingdngen minskade med 35 procent och uppgick till 21 689
(33 552) Mkr. Justerat for valutaeffekter minskade orderingangen
med 31 procent. Orderingangen minskade markant i Storbritannien,
USA Building (amerikanskt kommersiellt byggande) och i Polen.

En svag byggmarknad i kombination med stora uppdrag vunna i
jamforelseperioden forklarar nedgdngen. Under det fjarde kvartalet
2002 fick den polska verksamheten uppdraget att bygga komplexet
Zlote Tarasy i Warszawa, ett kontrakt virt ca 1,8 miljarder kronor. I
Storbritannien ndddes financial close pé sjukhusprojektet i Coventry
virt 5,4 miljarder.

Under det fjarde kvartalet 2003 ckade orderingdngen markant i
Tjeckien, Norge, Finland samt i Skanska Services. Skanska fick under
perioden uppdraget att bygga en knutpunkt pa motorvigen runt
Washington D.C. Kontraktet ar virt cirka 1,1 miljarder kronor. I
Tjeckien tecknades ett kontrakt vart 772 miljoner kronor avseende
nytt huvudkontor for den tjeckiska banken CSOB. Den tjeckiska
verksamheten fick dven uppdraget att bygga en ny terminal vid Prag
Ruzynes internationella flygplats. Kontraktsvirdet for Skanskas del
uppgick till 643 miljoner kronor. I North Carolina, USA, tecknades
ett motorvigskontrakt virt cirka 715 miljoner kronor. Skanska Ser-
vices fick sitt forsta storre uppdrag inom den offentliga sektorn da ett
fyradrigt servicekontrakt tecknades med Landstinget i Ostergdtland
vart cirka 500 MKkr.

Under december utvaldes Skanska, i konsortium Innisfree, att
utveckla de tva sjukhusen St. Bartholomew’s Hospital (Barts) och
The Royal London Hospital i centrala London. Uppdraget ar Skan-
skas storsta ndgonsin och omfattar savil design och byggande som
drift och underhall under en 38-4rig koncessionsperiod. Byggupp-
draget, vdrt ca 1 miljard pund (ca 13 miljarder kronor), kommer att
inkluderas i orderingdngen nir kontrakt och finansieringsavtal teck-
nats. Detta beridknas kunna ske i borjan av 2005.

Januari — december

Orderingédngen minskade med 10 procent och uppgick till 121 128
(134 625) Mkr. Valutaeffekten var negativ med 9 procent, vilket
framst beror pa forsvagningen av den amerikanska dollarn, det brit-
tiska pundet samt den norska kronan. Den fortsatt svaga byggkon-
junkturen och en stark jaimforelseperiod gjorde att orderingangen
sdledes minskade i lokala valutor med 1 procent.

Orderstock

Orderstocken uppgick vid drets slut till 116 401 (135 165) Mkr vilket
innebdr en minskning med 14 procent. I lokala valutor minskade
orderstocken med 2 procent jaimfort med utgangen av 2002 och med
12 procent jimfort med september 2003. Orderstocken motsvarar en
produktion p4 cirka 12 (13) ménader till jimforbara valutakurser.

Nettoomsattning och resultat

Resultatanalys

Okt-dec  Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Mkr 2003 2002 2003 2002
Nettoomsattning
Byggrelaterade tjanster
och Services 32323 35751 121602 136361
Projektutveckling bostader 1865 2157 6334 7333
Projektutveckling
kommersiella lokaler 2758 824 8861 2214
BOT 15 23 87 38
Centralt och elimineringar -1356 -1416 -4005 -3913
Koncernen 35605 37339 132879 142033
Rorelseresultat fore av- och
nedskrivning pa goodwill
Byggrelaterade tjanster
och Services 749 112 2263 2 406
Projektutveckling bostader 136 212 305 377
Projektutveckling
kommersiella lokaler 750 385 3061 1049
BOT 2 -12 27 -41
Centralt -115 -212 -484 -688
Auvslutade verksamheter 9 -10 10 -164
Elimineringar 1 -56 -65 -72
Koncernen 1532 419 5117 2 867
Goodwill av- och nedskrivningar? -255 -1367 -585 -1886
Rorelseresultat 1277 -948 4532 981
Rantenetto -49 -145 -393 -631
Ovriga finansiella poster -39 104 -67 =277
Finansnetto -88 -41 -460 -908
Resultat efter finansnetto 1189 -989 4072 73
Skatt -435 -330 -1303 -856
Minoritetsandelar 6 -26 -8 -54
Periodens resultat 760 -1345 2761 -837
Periodens resultat per aktie 1,82 -321 6,60 -2,00
1) Varav engangsnedskrivning goodwill - -1131 - -1131
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Oktober — december

Nettoomsittningen uppgick till 35 605 (37 339) Mkr, en minskning
med 5 procent. Justerat for valutaeffekter 6kade nettoomsittningen
med 5 procent.

Under det fjarde kvartalet aviserades avsikten att silja gruvverk-
samheter i Sydafrika, Kanada och Australien vilket paverkar den
brittiska rorelsen negativt med 104 Mkr varav 85 Mkr avser nedskriv-
ning av goodwill. Under kvartalet aviserades dven omstrukturerings-
kostnader om 225 Mkr avseende avveckling av personal och lokaler
i Sverige (36 Mkr), Norge (33 Mkr), Ryssland (18 Mkr) och Storbri-
tannien (83 Mkr) samt i Skanska Teknik (55 Mkr).

Roérelseresultatet okade till 1 277 (-948) MKkr. Valutaeffekter, som
framst paverkar Byggrelaterade tjinster och Services, hade ett positivt
genomslag pé rorelseresultatet med 16 Mkr. I Byggrelaterade tjins-
ter och Services 6kade rorelseresultatet fore goodwillavskrivningar
kraftigt och uppgick till 749 (112) Mkr. Den polska verksamheten
forbattrade sitt resultat till 48 (—178) Mkr fore goodwill och i Sverige
uppgick rorelseresultatet till 174 (27) Mkr. Aven de danska och finska
verksamheterna forbittrade sina resultat medan USA Civil (ameri-
kanskt anldggningsbyggande), Storbritannien och den ryska verk-
samheten stod for de storsta resultatminskningarna. Projektutveck-
ling bostdder redovisade ett minskat rorelseresultat fore goodwill om
136 (212) Mkr. Kommersiell projektutveckling 6kade rorelseresulta-
tet till 750 (385) Mkr som en effekt av en 6kad forsdljning av fardig-
stillda kommersiella projekt. Skanska BOT 6kade rorelseresultatet till
11 (=12) Mkr. Koncernens centrala omkostnader minskade till =115
(=212) Mkr. I posten "avslutade verksamheter” dterfinns bland annat
Skanska Telecom Networks som avvecklades forra éret.

I Byggrelaterade tjanster och Services uppgick rorelsemarginalen
till 1,4 (-3,5) procent.

Av periodens av- och nedskrivningar pa goodwill dr 86 Mkr plan-
miissig avskrivning, 85 Mkr avser avskrivningen i gruvverksamheter-
na beskrivna ovan. Resterande belopp avser nedskrivningar i framst
Sverige och Norge.

Som en f6ljd av den ldgre skuldsdttningen forbattrades rantenettot
till —49 (-145) Mkr. Aktivering av rantekostnader uppgick till 31 (34)
Mkr. Ovriga finansiella poster uppgick till =39 (104) Mkr och inne-
fattade bland annat valutakursforluster. Resultatet efter finansiella
poster okade till 1 189 (—989) Mkr.

Periodens resultat 6kade till 760 (-1 345) Mkr. Resultatet per aktie
for perioden uppgick till 1,82 (-3,21) kronor.

Januari — december
Nettoomsittningen minskade med 6 procent till 132 879 (142 033)
Mkr. Valutaeffekter paverkade nettoomsittningen negativt med
9 procent. Rorelseresultatet 6kade till 4 532 (981) Mkr. Valutaeffek-
ter gav ett negativt genomslag pa rorelseresultatet med —171 Mkr. I
Byggrelaterade tjanster och Services uppgick rorelsemarginalen till
1,4 (0,5) procent. I Projektutveckling kommersiella lokaler uppgick
rorelseresultatet till 3 061(1 049) Mkr varav 2 399 (294) Mkr var
resultat frén fastighetsforsiljningar.

Réntenettot uppgick till =393 (—631) Mkr och 6vriga finansiella
poster minskade till =67 (—277) Mkr. I dessa ingar huvudsakligen
valutakursforluster. Det storre beloppet i jamforelseperioden avsig

bland annat avsittningar for att sikra dtaganden enligt dé gillande
pensionsplaner i de svenska pensionsstiftelserna. Aktivering av rante-
kostnader uppgick till 84 (144) Mkr.

Resultatet efter finansiella poster 6kade till 4 072 (73) Mkr. Arets
skatt uppgick till -1 303 (—856) Mkr motsvarande en skattekostnad
om cirka 32 procent vilket ér ldgre 4n i jamforelseperioden. Den ldgre
skattesatsen beror delvis pd att en hogre andel av periodens beskatt-
ningsbara resultat, sisom resultatet av fastighetsforsiljningar, ar
hinforlig till europeiska linder, med generellt ligre bolagsskattesatser
an i USA, dels pd att den amerikanska verksamheten genererade en
storre andel av resultatet under jimforelsedret. Diarutdver reduceras
skattebelastningen med cirka 400 Mkr p4 &rsbasis som en effekt av
kammarrittens domar gillande tidigare yrkade skatteavdrag (de s.k.
flygleasingmaélen), se “6vrigt” pd sida 7. Arets resultat okade till
2761 (—837) Mkr.

Avkastning pd sysselsatt kapital var 17,1 (4,2) procent. Avkast-
ningen pa eget kapital var 19,5 (-5,2) procent.

Resultatet per aktie for perioden uppgick till 6,60 (-2,00) kronor.

Investeringar och desinvesteringar

Koncernens nettoinvesteringar

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

Mkr 2003 2002 2003 2002
RORELSEN - INVESTERINGAR
Immateriella anldggningstillgangar -15 -21 -51 -52
Materiella anldggningstillgangar -421 -601 -1309 -1636
Tillgangar i BOT-rorelsen -95 -96 -115  -579
Aktier 25 0 15 0
Omsattningsfastigheter -1513 -1984 -5372 -6890
varav:
Projektutveckling bostader -1093 -1502 -3772 -4692
Projektutveckling kommersiella lokaler -420 -432 -1600 -2198
Investeringar -2019 -2702 -6832 -9157
RORELSEN - DESINVESTERINGAR
Immateriella anldggningstillgangar 3 6 4 9
Materiella anldggningstillgangar 206 210 381 522
Tillgangar i BOT-rorelsen 0 0 1 0
Aktier 0 0 0 0
Omsattningsfastigheter 4465 2110 12956 6601
varav:
Projektutveckling bostader 1477 1528 4581 5328
Projektutveckling kommersiella lokaler 2988 582 8375 1273
Desinvesteringar 4674 2326 13342 7132
Nettoinvesteringar i rérelsen 2655 -376 6510 -2025
STRATEGISKA INVESTERINGAR
Forvarv av rorelse -83 -21 -90 -498
Aktier -3 9 -5 -41
Strategiska investeringar -86 -12 -95 -539
STRATEGISKA DESINVESTERINGAR
Forsaljning av rorelse -3 3 66 0
Aktier 3 -41 433 351
Strategiska desinvesteringar 0 -38 499 351
Netto strategiska investeringar -86 -50 404 -188
SUMMA INVESTERINGAR 2569 -426 6914 -2213
Avskrivningar anldggningstillgangar
exkl goodwillavskrivningar -328 -445 -1377 -1680
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Oktober - december
Investeringarna i rérelsen uppgick till -2 019 (-2 702) Mkr. Investe-
ringsvolymen i omsittningsfastigheter minskade till -1 513 (-1 984)
Mkr. Investeringar i materiella anldggningstillgdngar fortsatte att
minska och uppgick till -421 (-601) Mkr. Desinvesteringarna i rorel-
sen uppgick till 4 674 (2 326) Mkr. Forsiljningen av omséttnings-
fastigheter uppgick till 4 465 (2 110) Mkr. Okningen beror pd en
hogre forsiljningsvolym inom kommersiell projektutveckling, som
uppgick till 2 988 (582) Mkr. Forsiljning av bostidder var stabil och
under drets sista kvartal gjordes desinvesteringar om 1477 (1 527)
Mkr. Nettot av koncernens investeringar (=) och desinvesteringar (+)
irorelsen var +2 655 (=376) MKkr.

Strategiska nettoinvesteringar uppgick till =86 (—50) Mkr. Nettot
av investeringar och desinvesteringar, inklusive strategiska nettoin-
vesteringar, var 2 569 (—426) Mkr.

Januari — december
Investeringarna i rorelsen uppgick till -6 832 (-9 157) Mkr. Desinves-
teringarna i rorelsen uppgick till 13 342 (7 132) Mkr varav Projektut-
veckling kommersiella lokaler 8 375 (1 273) Mkr och Projektutveck-
ling bostider 4 581 (5 328) Mkr . Nettot av koncernens investeringar
(—) och desinvesteringar (+) i rorelsen var 6 510 (=2 025) Mkr.
Strategiska nettoinvesteringar uppgick till 404 (—188) Mkr. Nettot
av investeringar och desinvesteringar, inklusive strategiska nettoin-
vesteringar, var 6 914 (-2 213) Mkr.

Kassaflode

Koncernens operativa kassaflédesanalys

Okt-dec  Okt-dec  Jan-dec Jan-dec
Mkr 2003 2002 2003 2002
KASSAFLODE FRAN VERKSAMHETEN

Kassaflode fran den l6pande
verksamheten fore fordndring

i rorelsekapitalet 1086 1227 3442 4278
Forandring i rorelsekapitalet 1234 2084 913 -1
Nettoinvesteringar i ldpande verksamhet 2655 -376 6510 -2025
Periodisering, kassapaverkan

nettoinvesteringar a4 -5 48 1142
Kassaflode fore betalda skatter 5019 2930 10913 3394
Betalda skatter i [bpande verksamhet -146 0 -943 -1428
Kassafléde fran [6pande verksamhet 4873 2930 9970 1966
Rantenetto och Ovrigt finansnetto -59 -75 -430  -668
Forandring i rantebdrande fordringar

och skulder -1463 -2628 -8067 -1115
Betalda skatter i finansieringsverksamhet 24 14 135 156
Kassafléde fran finansieringsverksamhet -1498 -2689 -8362 -1627
KASSAFLODE FRAN VERKSAMHETEN 3375 241 1608 339
Strategiska nettoinvesteringar -86 -50 404  -188
Betalda skatter pa strategiska investeringar -16 -62 740 -917
Kassaflode fran strategiska investeringar -102 -112 1144 -1105
Utdelning etc -57 -38 -864 -1306

Okt-dec  Okt-dec  Jan-dec Jan-dec
Mkr 2003 2002 2003 2002
PERIODENS KASSAFLODE 3216 91 1888 -2072
Likvida medel vid periodens borjan 3924 5856 5763 8630
Kursdifferens i likvida medel -103 -184 -614 -795
Likvida medel vid periodens slut 7037 5763 7037 5763
Forandring i rantebarande nettoskuld 4262 2473 9526 -2000

Oktober — december
Kassaflodet frén den 16pande verksamheten fore fordndring i rorelse-
kapital uppgick till 1 086 (1 227) Mkr. Fordndringen i rorelsekapitalet
uppgick till 1 234 (2 084) Mkr. Det fjiarde kvartalet dr sdsongsmassigt
det starkaste vad avser frigjort rorelsekapital. Kassaflodet i lopande
verksambhet fore betalda skatter dkade till 5 019 (2 930) Mkr frimst
beroende pa avsevirt storre desinvesteringar 4n i jamforelseperioden.
Kassaflodet frén lopande verksamhet uppgick till 4 873 (2 930) Mkr.
Kassaflodet frdn strategiska investeringar uppgick till =102 (-112)
Mkr.

Januari — december
Kassaflodet frén den 16pande verksamheten fore fordndring i rorelse-
kapital uppgick till 3 442 (4 278) Mkr. Fordndringen i rorelsekapita-
let uppgick till 913 (-1) Mkr. Kassaflodet i lopande verksamhet fore
betalda skatter okade till 10 913 (3 394) Mkr som f6ljd av de stora
desinvesteringarna gjorda under aret. Kassaflodet frén l6pande verk-
samhet uppgick till 9 970 (1 996) Mkr.

Kassaflodet frén strategiska investeringar uppgick till 1 144
(=1 105) Mkr.

Finansiell stallning

Sysselsatt kapital per verksamhetsgren

Projektut-
Bygg- veckling
relaterade  Projektut- kommer- Centralt
tjanster & veckling siella & Elimi- Kon-
Mdr kr Services  bostader lokaler ~BOT neringar cernen
Immateriella
anlaggningstillgangar 4,3 0,0 00 04 0,0 4,7
Materiella
anlaggningstillgangar 6,7 0,1 00 0,0 0,0 6,8
Aktier och andelar 0,7 0,1 01 0,7 -0,2 1,4
Kommersiella fastigheter 1,0 0,0 95 00 -0,2 10,3
Bostadsfastigheter 0,0 3,4 00 0,0 0,0 3,4
Rantebarande fordringar 1,7 0,2 01 01 1,1 3,2
Netto rorelsekapital -8,3 -1,0 -0,3 0,0 -2,7 -12,3
Bank och korta placeringar 3,4 0,1 01 0,0 3,4 7.0
Sysselsatt kapital 9,5 2,9 95 1.2 14 245
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Det sysselsatta kapitalet har fortsatt att reduceras. Vid utgingen av &r
2003 uppgick koncernens sysselsatta kapital till 24,5 (31,6) miljarder
kronor. Den reducering av sysselsatt kapital som fortgatt under aret
fortsatte dven under det fjarde kvartalet. Jimfort med utgdngen av
det tredje kvartalet reducerades koncernens sysselsatta kapital med

2 procent till 24,5 (25,0) miljarder kronor.

Inom Byggrelaterade tjanster och Services var minskningen 30
procent och det sysselsatta kapitalet vid periodens utgdng var 9,5
(13,5) miljarder kronor. Inom Projektutveckling bostidder uppgick
kapitalet till 2,9 (5,0) miljarder kronor, inom Projektutveckling kom-
mersiella lokaler uppgick kapitalet till 9,5 (13,0) miljarder kronor och
i BOT var motsvarande siffra 1,2 (1,0) miljarder kronor. Inom Bygg-
relaterade tjdnster och Services har det sysselsatta kapitalet natt en
nivd som underskrider det uppstillda méltalet om 16 miljarder kro-
nor. Projektutveckling Bostidder har nu natt sitt méltal om 3 miljarder
kronor medan Projektutveckling Kommersiella lokaler har ndrmat
sig sitt maltal om 8 miljarder kronor. Utestdende dtaganden om cirka
1,0 miljarder kronor i BOT innebir att verksamheten narmar sig sitt
maltal om 3 miljarder kronor i sysselsatt kapital.

Forandring i rantebarande nettoskuld

Okt-dec Okt-dec  Jan-dec Jan-dec
Mkr 2003 2002 2003 2002
Nettoskuld, ingaende balans -4112 -11849 -9376 -7376
Kassaflode fran den [6pande verksamheten 4 873 2930 9970 1966
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
exklusive forandring i rdntebdrande
fordringar och skulder -35 -61 -295  -512
Kassaflode fran strategiska investeringar -102 -112 1144 -1105
Utdelning etc. -57 -38 -864 -1306
Andrad redovisningsprincip fér
pensionsskulder -77 - -1362 -
Forvarvade/salda rantebdrande skulder -23 195 846 -
Omrakningseffekter 70 -286 427 -389
Omklassificering av pensionsskuld till
rantebarande skulder - -28 - -656
Ovrig omklassificering -427 - -459 -
Ovrigt 40 -127 119 2
Nettoskuld (-) /Nettokassa (+),
utgaende balans 150 -9 376 150 -9376

Januari — december
Koncernens riantebarande nettoskuld minskade med 9 526 Mkr och
utgjorde vid drets slut en nettokassa om 150 (-9 376) Mkr. Netto-
minskningen forklaras frimst av de omfattande desinvesteringarna
av frimst kommersiella fastigheter men &dven av en positiv utveckling
av kassaflodet for den 16pande verksamheten liksom minskningen av
rorelsekapitalbindning.

Likvida medel och rintebarande fordringar 6kade med 2 492 Mkr
till 10 241 (7 749) Mkr. Rantebirande skulder och avsittningar
minskade med 7 034 Mkr till 10 091 (dec 2002: 17 125 Mkr).

Koncernens egna kapital minskade till 14 169 (14 217) Mkr.
Lamnad utdelning for verksamhetsaret 2002 om 837 Mkr och till-
limpningen av Redovisningsradets rekommendation RR 29 "Ersitt-
ningar till anstéllda” med en negativ engangseffekt om 1 110 Mkr,
redovisat under det forsta kvartalet, dr de fraimsta forklaringarna
till att det egna kapitalet minskade. Darutéver uppgick negativa
valutaomrikningseffekter av eget kapital i utlindska dotterbolag till
904 Mkr, framst pa grund av den svenska kronans forstirkning mot
den amerikanska dollarn, det brittiska pundet samt mot den norska
kronan. Nettoskuldsittningsgraden uppgick till 0,0 (0,6) ganger och
soliditeten till 21,5 (18,9) procent. Méltalet f6r nettoskuldséttnings-
grad (rintebdrande nettoskuld dividerat med synligt eget kapital) dr
0,1 - 0,3 ganger.

Valutakurser for de viktigaste valutorna

Genomsnittskurser Balansdagskurser

Jan-dec Jan-dec 31 dec 31 dec

SEK 2003 2002 2002 2002
Amerikanska dollar 8,08 9,73 7,26 8,83
Brittiska pund 13,19 14,57 12,89 14,12
Norska kronor 1,14 1,22 1,08 1,25
Euro 9,12 9,16 9,07 9,15

Koncernens balansomslutning minskade till 66,7 (76,7) miljarder
kronor. Valutaeffekter forklarar cirka 5,5 miljarder kronor av minsk-
ningen. I enlighet med Skanskas strategiska plan reduceras det sys-
selsatta kapitalet successivt. Vid utgéngen av december uppgick det
sysselsatta kapitalet till 24,5 (31,6) miljarder kronor.

Bokfort virde i omsittningsfastigheter uppgick till 13,7 (19,5)
miljarder kronor, av vilket kommersiella lokaler i projektutvecklings-
verksamheten utgjorde 9,2 (12,6) miljarder kronor, se tabell pd
sidan 16.

Personal

Antalet anstillda i koncernen var 69 669 (72 698) mitt som genom-
snittligt antal anstdllda. Minskningen beror pa en anpassning till en
ldgre affidrsvolym.
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Marknadsutsikter

Bygginvesteringarna &r fortsatt svaga pa Skanskas huvudmarknader
med undantag for Tjeckien och PFI-projekt i Storbritannien. Det
framsta skilet till det minskande byggandet 4r den laga investerings-
volymen inom industriellt och kommersiellt byggande. I USA ligger
investeringsaktiviteten inom industriellt och kommersiellt byggande
pé en lag niva. Tidigare har detta kompenserats av projekt inom
hilso- och utbildningssektorn, men minskade anslag vintas ge nega-
tiva effekter pa dven dessa sektorer. Det industriella byggandet i USA
forvintas oka i takt med de privata investeringarna. Den svenska
byggmarknaden minskar, frimst beroende den ldga aktiviteten inom
kontorsbyggandet. Med undantag for projektvolymen inom PFI i
Storbritannien, minskar den brittiska investeringsvolymen inom
ovriga, for Skanska betydelsefulla, segment. Den polska marknaden
for kommersiellt byggande bérjar visa vissa tecken till dterhdmtning
men konkurrenssituationen 4r svar.

Bostadsbyggandet ligger fortsatt pd en hog niva i Tjeckien, Fin-
land och Ryssland. I Norge ckade efterfridgan pa ligenheter under
det andra halvédret 2003 och i Sverige produceras nu huvudsakligen
bostdder i mellan och lagre prissegment dir efterfragan ér stark.

Anldggningsbyggandet pa Skanskas huvudmarknader visar vissa
tecken pé en langsam dterhdmtning. Amerikanskt anldggningsbyg-
gande vintas dock fortsatt att minska 6ver tiden som f6ljd av de stora
budgetunderskotten i de enskilda staterna. New York med nirom-
rdde, dir Skanska har en stark stillning inom infrastrukturbyggande,
vantas dock ha en bittre utveckling de narmaste &ren jamfort med
USA i stort. I Finland vixer anldggningsbyggandet och i Sverige har
regeringens avsiktsforklaring om 6kade infrastrukturinvesteringar
skapat forhoppningar. Tjeckien och Polen vintas visa ndgon tillvéxt.
I Sydamerika har marknadslaget stabiliserats, med goda utsikter for
kraftledningsprojekt och projekt inom olje- och gasindustrin, vilka dr
viktiga sektorer for Skanskas verksamhet i denna region.

Den hoga vakansgraden pa de marknader dér Skanska 4r verk-
samt inom kommersiell projektutveckling leder till en fortsatt forsik-
tig héllning till investeringar i nya projekt.

Redovisningsprinciper och andrad tillampning

av redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med Redovisnings-
rddets rekommendation RR20 ”Delarsrapportering”. Fran och med
den forsta januari 2003 har fyra forandringar skett: Tillimpning av
RR29 ”Ersittningar till anstillda” som baserats pd den internationella
redovisningsprincipen IAS 19 och bruttoredovisning av forsiljning
av fastigheter i den kommersiella projektutvecklingen. Se deldrsrap-
port januari—mars 2003 fér nirmare beskrivning av dessa dndrade
redovisningsprinciper. I samband med bokslutskommunikén anpas-
sas rapporteringen for att folja RR22 ”Utformning av finansiella rap-
porter” vilket far inverkan pa konsolideringsmetod for joint ventures.
Anpassningen innebir en konsekvent anvindning av kapitalandels-
metoden och att resultat frén joint ventures, som tidigare inklude-

rats i bruttoresultatet, nu redovisas pa egen rad i resultatrikningen.
Denna fordndring paverkar fraimst rapporteringen av det hilftenigda
Gammon Skanska med verksamhet huvudsakligen i Hongkong. En
anpassning till RR4 innebir att raden jamforelsestorande poster tas
bort ur resultatrakningen och att denna information i stillet kommer
att redovisas i not till berérda resultatmatt.

Som en effekt av att rapportera i verksamhetsgrenar har omsitt-
ningsfastigheterna klassificerats om till antingen kommersiellt eller
bostdder. Jaimforelsetalen har korrigerats i enlighet med detta.

Sysselsatt kapital per marknad och verksamhetsgren har definie-
rats som Samtliga tillgdngar exklusive inlaning till Skanskas intern-
bank, Skanska Financial Services, och skattefordringar minus rante-
fria rorelseskulder och skatteskulder. Genomsnittligt sysselsatt kapital
beriknas 6ver 5 punkter dir ingdende och utgdende balans ges halv
vikt och de mellanliggande kvartalen full vikt. Angivna virden pé
sysselsatt kapital avser beloppet vid utgdngen av respektive period.

I ovrigt har de redovisningsprinciper och berikningsmetoder som
beskrivs i den senaste drsredovisningen tillimpats.

Avkastning pd sysselsatt kapital per marknad och verksamhetsgren
beriknas som rorelseresultat, rinteintikter exklusive rinteintikter
fran Skanskas internbank, Skanska Financial Services, nettoandelar i
intressebolag och 6vriga finansiella poster i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital per marknad och verksamhetsgren.

Ovrigt

Nomineringskommittén infér 2004 &rs ordinarie stimma i Skanska
AB utgors av: Sverker Martin-Lof, styrelseordférande i Skanska AB
och vice styrelseordférande i AB Industrividrden, Carl-Olof By, vice
verkstillande direktdr 1 AB Industriviarden, Staffan Grefbick, chef for
kapitalforvaltningen i Alecta, Per Ludvigsson, verkstillande direktor i
Inter IKEA Investment AB, Mats Guldbrand, aktiechef AMF Pension
samt Curt Killstromer, bankdirektdr och chef fér ordférandekansliet
i Handelsbanken. Ordinarie bolagsstimma 2004 kommer att héllas
den 30 mars 2004, klockan 17.00 i Berwaldhallen i Stockholm.

Fran och med det andra kvartalet 2003 separatredovisas samtliga
fyra verksamhetsgrenar: Byggrelaterade tjinster och Services, Pro-
jektutveckling bostdder, Projektutveckling kommersiella lokaler och
BOT. Information med historik med avseende pa kvartalsutfall f6r
2002 och for det forsta kvartalet 2003 uppdelat per verksamhetsgren
och marknad distribuerades i press release av den fjarde juli 2003.
Denna information finns dven nedladdningsbar i Excel-format pa
koncernens hemsida www.skanska.se.

Ingen ny information har framkommit i den pdgéende processen
avseende det svenska Konkurrensverkets stimningsansokan.

Efter att kammarritten beslutat godkénna tidigare yrkade skat-
teavdrag (de s.k. flygleasingmalen), aterbetalade skattemyndigheten
756 Mkr under det andra kvartalet. Skatteverket har overklagat
domarna till Regeringsritten. Frigan om huruvida provningstillstind
kommer att ges dr dnnu ej avgjord.
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Utdelning

Reviderad utdelningspolicy

Den ordinarie utdelningen skall aterspegla den del av den bedomda

uthalliga vinsten efter skatt som inte behovs for att utveckla koncer-
nens kdrnverksamhet. Ambitionen &r att utdelningen skall vixa 6ver
tiden. Baserat pa koncernens 6verblickbara kapitalbehov skall 6ver-

skott i eget kapital pa ett effektivt sitt overforas till aktiesgarna.

Utdelning 2003

Styrelsen foresldr en ordinarie utdelning om 3,00 (2,00) kronor for
verksamhetsdret 2003. Forslaget motsvarar en utdelning om totalt
1256 (837) Mkr.

N 4

Stockholm, den 13 februari 2003
STUART E. GRAHAM

Verkstillande Direktor och Koncernchef

Denna deldrsrapport har inte varit foremal for sirskild granskning
av bolagets revisorer.

Arsredovisning 2003

Arsredovisningen for verksamhetsiret 2003 kommer att distribu-
eras frdn och med den 12 mars och kommer att frdn denna tid-
punkt ocksé finnas tillginglig pa Skanskas koncernkontor i Solna
och pé Skanskas hemsida (www.skanska.se).

Finansiella rapporter 2004

Fran och med den 1 januari 2004 kommer Skanska att minska
antalet tryckta deldrsrapporter. I fortsittningen kommer endast
sexmdnadersrapporten och drsredovisningen att tryckas och
distribueras. Ovriga deldrsrapporter samt bokslutskommunikén
kommer att finnas nedladdningsbara pa Skanskas hemsida
(www.skanska.se) och kan dven rekvireras fran Skanska AB,
Investor Relations.

Koncernens rapporter avseende 2004 kommer att publiceras
foljande datum:

30 april 2004 Treménadersrapport
29 juli 2004 Sexménadersrapport
29 oktober 2004  Niomdanadersrapport
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Tillaggsinformation

Verksamhetsgrenar
Byggrelaterade tjanster och Service

Okt-dec  Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Mkr 2003 2002 2003 2002
Nettoomsattning 32323 35751 121602 136361
Bruttoresultat 2423 2553 8645 9443
Forsaljnings- och administrationskostnader? -1750 -2063 -6468 -6743
Andeliintresseforetags resultat 76 -378 36 -294
Rorelseresultat fére av- och nedskrivning
pa goodwill 749 112 2263 2 406
Goodwill av- och nedskrivningar? -263  -1367 -578 -1788
Rorelseresultat 486 -1255 1685 618
Sysselsatt kapital 9529 13540 9529 13540
Avskrivningar anlaggningstillgangar -324 -427 -1355 -1607
Investeringar -628 -566 -1849 -2697
Desinvesteringar 780 245 1539 986
Investeringar, netto 152 -321 -310 -1711
Kassaflode fran verksamheten
fore investeringar 2 600 3288 3665 3554
Nettoinvesteringar i rorelsen 187 -292 -394 -1237
Periodisering kassapaverkan
nettoinvesteringar 1 182 -54 -22
Operativt kassaflode fran
l6pande verksamhet * 2788 3178 3217 2295
Strategiska nettoinvesteringar -35 -28 84  -474
Kassaflode 2753 3150 3301 1821
Bruttomarginal, % 7,5 7,1 7,1 6,9
Forsaljnings- och administrationskostnader, % -5,4 -58 -53 -4,9
Rorelsemarginal fore avskrivning
pa goodwill, % 2,3 0,3 1,9 1,8
Roérelsemarginal, % 1,5 -3,5 1,4 0,5
Avkastning pd sysselsatt kapital, %* 16,3 13,8 16,3 13,8
Orderingang 21535 32990 120562 132839
Orderstock 116303 135079 116303 135079
Personal 68209 70656 68209 70656
1) Exklusive av- och nedskrivning pa goodwill

-1131 - -1131

3) Fore skatt, finansieringsverksamhet och utdelning fran koncernbolag
4) Beraknat pa rorelseresultat fore engangsnedskrivning forvarvsgoodwill och materiella anldgg-
ningstillgangar, rullande tolv manader

)

2) Varav engangsnedskrivning goodwill -
)
)

Oktober — december
Ytterligare information per marknad finns pa sidan 15.

Nettoomsittningen minskade med 10 procent till 32 323 (35 751)
Mkr. Nettoomsittningen paverkades negativt av valutaeffekter om
10 procent.

Under det fjarde kvartalet aviserades avsikten att silja gruvverk-
samheter i Sydafrika, Kanada och Australien vilket paverkar den
brittiska rorelsen negativt med 104 Mkr varav 85 Mkr avser nedskriv-
ning av goodwill. Under kvartalet aviserades dven omstrukturerings-
kostnader om 170 Mkr avseende avveckling av personal och lokaler
i Sverige (36 Mkr), Norge (33 Mkr), Ryssland (18 Mkr) och Storbri-
tannien (83 Mkr).

Rorelseresultatet fore goodwill kade markant och uppgick till 749
(112) Mkr. Rorelseresultatet uppgick till 486 (—1 255) Mkr. Rorelse-
resultatet paverkades negativt av valutaeffekter om 41 Mkr. Under
jamforelseperioden genomfordes engdngsnedskrivningar av goodwill
och overvirden pd materiella anldggningstillgdngar om sammanlagt
1 645 Mkr vilket stor jamforelsen. De nordiska verksamheterna samt
verksamheterna i Polen och Skanska USA Building visade en positiv
resultatutveckling.

Januari — december
Nettoomsittningen minskade med 11 procent till 121 602 (136 361)
Mkr. Negativa valutaeffekter paverkade nettoomsittningen med
9 procent. Totalt fér Byggrelaterade tjanster och Services var for-
virvseffekten positiv och uppgick till 1 procent.

Rorelseresultatet fore goodwill minskade med 6 procent till 2 263
(2 406) Mkr. Rorelseresultatet okade till 1 685 (618) Mkr. Jamforelsen
av rorelseresultatet stors av engdngsnedskrivningar av goodwill och
overvirden pa materiella anldggningstillgdngar om sammanlagt
1 645 Mkr vilka gjordes under 2002.

Projektutveckling bostader

Okt-dec  Okt-dec  Jan-dec Jan-dec
Mkr 2003 2002 2003 2002
Nettoomsattning 1865 2157 6334 7333
Bruttoresultat 227 317 676 827
Forsaljnings- och
administrationskostnader” -86 -96 -366 -439
Andeliintressefdretags resultat -5 -9 -5 -11
Rorelseresultat fére av- och
nedskrivning pa goodwill 136 212 305 377
Goodwill av- och nedskrivningar -1 0 -7 0
Rorelseresultat 135 212 298 377
Sysselsatt kapital 2931 4977 2931 4977
Avskrivningar
anlaggningstillgangar -3 -4 -11 -11
Investeringar -1093 -1563 -3773 -4741
Desinvesteringar 1475 1613 4584 5420
Investeringar, netto 382 50 811 679
Kassaflode fran verksamheten
fore investeringar -63 249 110 883
Nettoinvesteringar i rorelsen 382 49 811 708
Periodisering kassapaverkan nettoinvesteringar 164 0 49 0
Operativt kassaflode fran [6pande verksamhet? 483 298 970 1591
Strategiska nettoinvesteringar 0 1 0 -29
Kassaflode 483 299 970 1562
Rorelsemarginal, % 7,2 9,8 4,7 51
Avkastning pa sysselsatt kapital, %> 7,5 8,0 7,5 8,0
Personal 824 1320 824 1320

1) Exklusive av- och nedskrivning pa goodwill
2) Fore skatt, finansieringsverksamhet och utdelning fran koncernbolag
3) Rullande tolv ménader
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Oktober — december
Ytterligare information per marknad finns pa sidan 16.

Nettoomsittningen minskade med 14 procent till 1 865 (2 157)
Mkr. Den framsta orsaken till minskningen i nettoomséttning och
rorelseresultat 4r att den amerikanska enheten for bostadsutveckling
— Spectrum Skanska — séldes den 1 april &r 2003 och att forsaljning
frén Spectrum Skanska dirmed endast ingar under det frsta kvar-
talet 2003. Forsiljningen av Spectrum Skanska gav inte upphov till
ndgon realisationsvinst.

Rorelseresultatet minskade till 135 (212) Mkr delvis pd grund av
forsiljningen av Spectrum Skanska. I den polska verksamheten siljs
tidigare fardigstillda bostidder och ingen ny projektutveckling sker for
nérvarande. Det negativa rorelseresultat som redovisas i den polska
verksamheten ér en effekt av forsiljnings- och administrationskost-
nader da tidigare firdigstillda ligenheter siljs med liten eller ingen
bruttomarginal. Den tjeckiska verksamheten stod for den storsta for-
bittringen i rorelseresultat

Januari — december

Nettoomsittningen minskade med 14 procent till 6 334 (7 333) Mkr.
Negativa valutaeffekter péverkade nettoomsittningen 2 procent.
Rorelseresultatet minskade med 21 procent till 298 (377) Mkr. Rorel-
seresultatet belastades med projektreserveringar eller nedskrivningar
om 50 (101) Mkr varav Sverige 50 (50) Mkr och ”6vrigt” (bostider i
Lettland) 0 (51) Mkr.

Vid utgéngen av december fanns 6 141 (6 552) bostider under
produktion av vilka 71 (65) procent var silda. Antalet osdlda fardig-
stillda bostader uppgick till 465 (591).

Bokfort virde pé omsittningsfastigheter i bostadsutveckling
uppgick till 3,4 (4,8) miljarder kronor. Forsiljningen av Spectrum
Skanska forklarar 0,9 miljarder kronor av minskningen. Férdelning-
en av det bokforda virdet framgar av tabell pa sidan 16. Rimark och
exploateringsfastigheter var bokforda till 2,0 miljarder kronor och
motsvarar byggratter om cirka 20 000 bostéder.

Projektutveckling kommersiella lokaler

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

Mkr 2003 2002 2003 2002
Nettoomsattning 2758 824 8861 2214
Bruttoresultat 818 457 3309 1308
Forsaljnings- och
administrationskostnader? -66 -72 -244 -258
Andeli intresseforetags resultat -2 0 -4 -1
Rorelseresultat fére av- och
nedskrivning pa goodwill 750 385 3061 1049
Goodwill av- och nedskrivningar 0 0 0 0
Rorelseresultat 750 385 3061 1049

varav resultat av fastighetsforsaljning 645 249 2399 294

varav driftnetto fardigstallda fastigheter 141 187 750 789

varav nedskrivningar/reverseringar

av nedskrivningar 0 -63 0 -63
Sysselsatt kapital 9459 13 039 9459 13 039

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Mkr 2003 2002 2003 2002
Investeringar -355 -462 -1399 -1674
Desinvesteringar 2497 447 7572 781
Investeringar, netto 2142 -15 6173 -893

Kassaflode fran verksamheten fore
investeringar 167 -85 884 606

Nettoinvesteringar i rorelsen 2142 -15 6173 -894
Periodisering kassapaverkan

nettoinvesteringar -121 -186 53 1165
Operativt kassaflode fran

[6pande verksamhet 2 2188 -286 7110 877
Strategiska nettoinvesteringar 0 0 0 1
Kassaflode 2188 -286 7110 878
Avkastning pa sysselsatt kapital, %> 24,8 9,2 24,8 9,2
Personal 149 177 149 177

1) Exklusive av- och nedskrivning pa goodwill
2) Fore skatt, finansieringsverksamhet och utdelning fran koncernbolag
3) Rullande tolv manader

Oktober — december
Se sidan 16 fér mer information.

Nettoomsittningen 6kade till 2 758 (824) Mkr. Rorelseresultatet
okade till 750 (385) Mkr. Under perioden saldes Kv. Brahelund dir
bland annat Skanskas huvudkontor dr inrymt. Forsiljningspriset
uppgick till 1 260 Mkr med en férsiljningsvinst om 290 Mkr. Forsilj-
ningen av pdgdende och firdigstillda projekt uppgick totalt till 2 468
(454) Mkr med ett resultat om 645 (249) Mkr.

Januari — december

Nettoomsittningen 6kade till 8 861 (2 214) Mkr och rorelseresultatet
okade till 3 061 (1 049) Mkr. Forsiljningen av pdgdende och firdig-
stillda projekt uppgick till 7 542 (780) Mkr med ett resultat om 2 399
(294) Mkr.

Projektutveckling kommersiella lokaler bedriver 7 projekt, varav
5 i Sverige. De pagdende projekten motsvarar en uthyrningsbar yta
om 89 000 kvadratmeter och ér till 55 procent forhandsuthyrda. Vid
periodens slut uppgick det bokférda virdet till 0,5 (1,6) miljarder
kronor. Bokfort virde vid fardigstdllandet vintas uppga till
1,1 miljarder kronor med ett bedomt marknadsvirde om 1,4 miljar-
der kronor.

Det bokforda virdet i Skanskas portfolj av fardigstillda fastigheter
inklusive deldgda fastigheter och projekt som fardigstillts under 2003
uppgick till 6,2 (9,1) miljarder kronor med ett beddmt marknadsvir-
de med virdetidpunkt december 2003 om cirka 9,4 (13,6) miljarder
kronor. Uthyrningsgraden mitt i hyra uppgick till 87 procent.

Det bokforda virdet av ramark och exploateringsfastigheter
(byggritter) uppgick till cirka 2,6 (1,9) miljarder kronor. Okningen
beror pé verforing av rdmark och exploateringsfastigheter fran de
byggande verksamheterna.

Forsiljningspriset pd de under aret sélda fastigheterna Gversteg
med 5 procent marknadsvirderingen som gjordes vid utgangen av
2002. Marknadsvirdet pé identiskt bestand har reducerats med
6 procent jamfort med utgangen av 2002.
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BOT

Okt-dec Okt-dec

Mkr 2003 2002
Nettoomsattning 15 23
Bruttoresultat 17 -9
Forsaljnings- och
administrationskostnader? -20 -16
Andeli intresseforetags resultat 5 13
Rorelseresultat fére av- och
nedskrivning pa goodwill 2 -12
Goodwill av- och nedskrivningar 9 0
Rorelseresultat 11 -12

varav resultat fran projektforsaljning 0 0
Sysselsatt kapital 1243 1044
Avskrivningar anlaggningstillgangar 0 -3
Investeringar -95 -96
Desinvesteringar 0 0
Investeringar, netto -95 -96
Kassaflode fran verksamheten
fore investeringar -16 -17
Nettoinvesteringar i rorelsen -96 -96
Periodisering kassapaverkan
nettoinvesteringar 0 0
Operativt kassaflode fran [6pande
verksamhet ? -112 -113
Strategiska nettoinvesteringar 0 0
Kassaflode -112 -113
Avkastning pd sysselsatt kapital, %* 38 -3,5
Personal 32 24

1) Exklusive av- och nedskrivning pa goodwill

2) Fore skatt, finansieringsverksamhet och utdelning fran koncernbolag

3) Rullande tolv manader

Oktober — december

Nettoomsittningen uppgick till 15 (23) Mkr. Resultatet fran de tre
projekt som ér i drift 6kade och rorelseresultatet uppgick till 11
(~=12) Mkr. Under december utvaldes Skanska, i konsortium Innis-
free, att utveckla de tva sjukhusen St. Bartholomew’s Hospital (Barts)
och The Royal London Hospital i centrala London. Uppdraget ar
Skanskas storsta ndgonsin och omfattar sévil design och byggande
som drift och underhéll under en 38-arig koncessionsperiod. Bygg-
uppdraget, virt ca 1 miljard pund, kommer att inkluderas i orderin-
gdngen ndr kontrakt och finansieringsavtal tecknats. Detta beridknas
kunna ske i borjan av 2005. Bygguppdraget dr virt cirka 1 miljard
brittiska pund (cirka 13 miljarder kronor). Till detta kommer ett
38-drigt servicedtagande. Skanskas investering uppgar till cirka

350 Mkr.

Januari — december
Nettoomsittningen uppgick till 87 (38) Mkr. Rorelseresultatet upp-
gick till 27 (—41) Mkr.

Skanska BOT utvecklar och investerar i privatfinansierade projekt
i samarbete med de byggande enheterna inom koncernen. BOT &r
deldgare i 11 projekt, varav 3 ir firdigstillda och i drift. Vid perio-
dens slut uppgick det bokforda virdet av aktier, andelar och efter-
stdllda fordringar till cirka 1,2 miljarder kronor. Skanska BOT:s dter-
stdende investeringsatagande uppgdr till cirka 1,0 miljarder kronor
avseende pagdende projekt.

Enligt en intern virdering overstiger marknadsvirdet av projekten
det bokforda virdet med cirka 800 Mkr varav cirka 100 Mkr uppar-
betats under 2003.
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Skanska-koncernen

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
2003 2002 2003 2002
Nettoomsdttning 35605 37339 132 879 142 033
Kostnader for produktion och férvaltning -31984 -34222 -119973 -130452
Bruttoresultat 3621 3117 12 906 11581
Forséljnings- och administrationskostnader V -2 368 -3690 -8453 -10315
Andelar i intresseforetags resultat 24 -375 79 -285
Rorelseresultat 1277 -948 4532 981
Ranteintdkter 107 112 292 395
Rantekostnader -156 -257 -685 -1026
Réntekostnader, netto -49 -145 -393 -631
Ovriga finansiella poster -39 104 -67 -277
Resultat efter finansnetto 1189 -989 4072 73
Skatt -435 -330 -1303 -856
Minoritetsandelar 6 -26 -8 -54
Resultat 760 -1345 2761 -837
Periodens resultat per aktie 1,82 -3,21 6,60 -2,00
Genomsnittligt antal aktier 418 553072 418 553072 418 553072 418 553072
Avskrivningar anlaggningstillgangar exkl goodwillavskrivningar -327 -445 -1377 -1680
Avkastning pa sysselsatt kapital, rullande tolv manader, % 17,1 4,2 17,1 4,2
Avkastning pa eget kapital, rullande tolv manader, % 19,5 -5.2 19,5 =52
Genomsnittligt antal anstallda 69 669 72 698 69 669 72 698
1) Varav av- och nedskrivningar goodwill -255 -236 -585 -755
Varav engangsnedskrivning goodwill - -1131 - -1131
EXTERNT KASSAFLODE | SAMMANDRAG
Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Mkr 2003 2002 2003 2002
Kassaflode fran [6pande verksamhet 5187 3445 11062 3729
Kassaflode fran investeringsverksamhet -462 -741 -1207 -3011
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -1509 -2613 -7967 -2790
Periodens kassaflode 3216 91 1888 -2072
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BALANSRAKNING 31 dec 31 dec
Mkr 2003 2002
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill 4259 5360
Ovriga immateriella anléggningstillgdngar 459 431
4718 5841
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 2144 2417
Maskiner och inventarier 4482 5286
Pagaende nyanldggningar 104 105
6730 7 808
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier och andelar 1450 2018
Rantebarande fordringar 1956 858
Uppskjutna skattefordringar 1539 1621
4945 4497
Summa anldggningstillgangar 16 393 18 146
Omsattningsfastigheter
Projektutveckling kommersiella lokaler 9249 12610
Kommersiella fastigheter, 6vrigt 1051 2120
Projektutveckling bostader 3394 4814
13694 19544
Material- och varulager 828 865
Kortfristiga fordringar
Réntebarande fordringar 1248 1128
Skattefordringar 415 310
Icke rantebarande fordringar 27123 30992
28786 32430
Kortfristiga placeringar 218 303
Kassa och bank 63819 5460
Summa omsattningstillgdngar 50 345 58 602
Summa tillgangar 66 738 76 748
varav rantebdrande 10 241 7749

FORANDRING AV EGET KAPITAL

BALANSRAKNING 31 dec 31 dec
Mkr 2003 2002

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 14 169 14217
Minoritetsintressen 200 298
Avsattningar
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 2058 984
Avsattningar for skatter 3104 2317
Ovriga avsattningar 3230 3078
8392 6379
Langfristiga skulder, rdantebarande 7182 13845
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 809 2 607
Skatteskulder 571 447
Icke rantebdrande skulder 35415 38955
36795 42 009
Summa eget kapital och skulder 66 738 76 748
varav rantebdrande 10 091 17 125

Ansvarsforbindelser

Koncernens ansvarsforbindelser har sedan arsskiftet 2002/2003 6kat med 0,7 mdr
kronor till 19,5 mdr kronor (18,8 per 02-12-31).

31 dec 31 dec
NYCKELTAL! 2003 2002
Sysselsatt kapital, utgaende balans, Mkr 24 460 31640
Sysselsatt kapital, genomsnitt, Mkr 28183 35039
Soliditet, % 21,5 18,9
Réntebarande nettoskuld, Mkr 150 -9376
Skuldsattningsgrad netto, ggr 0,0 0,6

1) Betraffande definitioner av nyckeltal hanvisas till arsredovisningen for 2002.

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Mkr 2003 2002 2003 2002
Ingaende balans 13423 15811 14217 17871
Utdelning - - -837 -1256
Andrad redovisningsprincip - - -1110 -
Omrakningsdifferenser m m. -14 -249 -862 -1561
Periodens resultat 760 -1345 2761 -837
Utgaende balans 14169 14217 14 169 14217
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VERKSAMHETSGRENARNA | SAMMANDRAG Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Mkr 2003 2002 2003 2002
NETTOOMSATTNING
Byggrelaterade tjanster och Service 32323 35751 121602 136361
Projektutveckling bostader 1865 2157 6334 7333
Projektutveckling kommersiella lokaler 2758 824 8861 2214
BOT 15 23 87 38
Centralt och elimineringar -1356 -1416 -4 005 -3913
Koncernen 35 605 37339 132879 142 033
RORELSERESULTAT
Byggrelaterade tjanster och Service 486 -1255 1685 618
Projektutveckling bostader 135 212 298 377
Projektutveckling kommersiella lokaler 750 385 3061 1049
BOT 11 -12 27 -41
Central och Ovrigt -115 -212 -484 -688
Avslutade verksamheter 9 -10 10 -262
Elimineringar 1 -56 -65 -72
Koncernen 1277 -948 4532 981
SYSSELSATT KAPITAL, UTGAENDE BALANS
Byggrelaterade tjanster och Service 9529 13 540 9529 13540
Projektutveckling bostader 2931 4977 2931 4977
Projektutveckling kommersiella lokaler 9459 13039 9459 13039
BOT 1243 1044 1243 1044
Ovrigt och elimineringar 1298 -960 1298 -960
Koncernen 24 460 31640 24 460 31640
OPERATIVT KASSAFLODE?
Byggrelaterade tjanster och Service 2753 3150 3301 1821
Projektutveckling bostader 483 299 970 1562
Projektutveckling kommersiella lokaler 2188 -286 7110 878
BOT -112 -113 -172 -617
Ovrigt -379 -170 108 -438
Koncernen 4933 2880 11317 3206
1) Fran verksamheten fore skatt, finansieringsverksamhet och utdelning fran koncernbolag
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Byggrelaterade tjanster och Service per marknad Nettoomsattning Rorelseresultat

Okt-dec  Okt-dec  Jan-dec  Jan-dec Okt-dec  Okt-dec  Jan-dec  Jan-dec
Mkr 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002
Sverige 6 805 6815 23680 24092 174 27 495 437
Norge 2055 1925 8223 8040 -37 19 25 -16
Danmark 979 1478 3430 4462 16 -123 -37 -232
Finland & Osteuropa 2735 2676 8923 8901 73 -113 -5 -52
Polen 989 1241 3546 4754 46 -27 90 -107
Tjeckien 1920 1500 7 654 6831 78 91 340 325
Storbritannien 3673 3842 14167 15993 -100 87 -14 240
USA Building 7582 10367 30240 42730 109 88 11 539
USA Civil 3962 3571 15221 13293 60 260 522 856
Sydamerika 543 965 2142 2277 28 149 119 179
Hongkong" - - - - 19 35 34 91
Indien 304 203 986 657 -1 8 7 24
International Projects 210 491 1189 1840 -9 -132 -34 -120
Services 566 677 2201 2491 30 21 132 99
Totalt 32323 35751 121602 136361 486 390 1685 2263
Engangsnedskrivningar? - - - - - -1645 - -1645
Totalt 32323 35751 121602 136361 486  -1255 1685 618
1) Rapporterad enligt kapitalandelsmetoden
2) Engangsnedskrivning ar 2002 avseende goodwill och materiella anlaggningstillgangar

EBITA® EBITA, % *

Okt-dec  Okt-dec  Jan-dec  Jan-dec Okt-dec  Okt-dec  Jan-dec  Jan-dec
Mkr 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002
Sverige 212 122 544 557 3,1 1,8 2,3 2,3
Norge 20 70 183 150 1,0 3,6 2,2 1,9
Danmark 18 -122 -31 -228 1,8 -8,3 -0,9 -51
Finland & Osteuropa 93 -84 86 53 3,4 -3,1 1,0 0,6
Polen 48 -178 100 -208 4,9 -14,3 2,8 -4,4
Tjeckien 85 85 304 305 4,4 5,7 4,0 4,5
Storbritannien 14 117 182 369 0,4 3,0 1,3 2,3
USA Building 122 102 64 600 1,6 1,0 0,2 1.4
USA Civil 64 264 541 865 1,6 7.4 3,6 6,5
Sydamerika 28 149 119 179 5,2 15,4 5,6 7.9
Hong Kong® 19 -330 34 -274 - - - -
Indien 0 8 15 24 0,0 3,9 1.5 3,7
International Projects -9 -132 -34 -120 -4,3 -26,9 -29 -6,5
Services 35 41 156 134 6,2 6,1 7.1 54
Totalt 749 112 2263 2 406 23 0,3 19 18

3) Rorelseresultat fore avskrivningar pa goodwill
4) Rapporterad enligt kapitalandelsmetoden

Sysselsatt kapital, utgdende balans®

Avkastning pa sysselsatt kapital®

Okt-dec  Okt-dec  Jan-dec  Jan-dec Okt-dec  Okt-dec  Jan-dec  Jan-dec
Mkr 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002
Sverige 1027 1946 1027 1946 36,6 11,3 36,6 11,3
Norge 1777 2843 1777 2843 2,8 0,3 2,8 0,3
Danmark 56 225 56 225 69,6 -48,4 69,6 -48,4
Finland & Osteuropa 739 1287 739 1287 0,0 -2,1 0,0 -2,1
Polen 421 865 421 865 13,0 -4,8 13,0 -4,8
Tjeckien 1508 1386 1508 1386 20,2 18,4 20,2 18,4
Storbritannien 528 1930 528 1930 58 18,4 58 18,4
USA Building 404 718 404 718 4,3 71,0 4,3 71,0
USA Civil 1663 1765 1663 1765 31,0 69,9 31,0 69,9
Sydamerika 375 309 375 309 27,8 40,0 27,8 40,0
Hong Kong 507 662 507 662 58 84 6,6 8,4
Indien 334 189 334 189 2,5 14,1 2,5 14,1
International Projects 341 237 341 237 -34,4 -1546 -34,4 -1546
Services -69 16 -69 16 >100 53,2 >100 53,2
Elimination -82 -838 -82 -838
Totalt 9529 13540 9529 13 540 16,3 13,8 16,3 13,8
5) Reducerad med inlaning till Skanska Financial Services
6) Rullande 12 manader

Orderstock Orderingang

Okt-dec  Okt-dec  Jan-dec  Jan-dec Okt-dec  Okt-dec  Jan-dec  Jan-dec
Mkr 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002
Sverige 13797 14535 13797 14 535 5264 5890 22694 24352
Norge 5690 6116 5690 6116 2517 1634 9165 8812
Danmark 1999 1761 1999 1761 694 1155 3608 4341
Finland & Osteuropa 6202 5564 6202 5564 2884 1972 9873 9193
Polen 2730 3917 2730 3917 847 2 346 3144 5003
Tjeckien 7426 8467 7426 8467 3488 1135 8816 9671
Storbritannien 16212 18417 16212 18417 806 8075 13209 15637
USA Building 38055 45490 38055 45490 2127 7115 32178 35260
USA Civil 17405 22252 17405 22252 1620 2281 12567 14791
Sydamerika 2087 2040 2087 2040 228 715 2401 2103
Indien 980 1997 980 1997 61 591 175 884
International Projects 1333 2137 1333 2137 48 -26 528 170
Services 2 387 2 386 2 387 2386 951 107 2204 2672
Totalt 116303 135079 116303 135079 21535 32990 120562 132889
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Projektutveckling bostader per marknad

Nettoomsattning Rorelseresultat
Okt-dec  Okt-dec  Jan-dec  Jan-dec Okt-dec  Okt-dec  Jan-dec  Jan-dec
Mkr 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002
Sverige 666 876 2415 2469 31 104 15 19
Norge 334 235 1024 1109 21 26 83 111
Danmark 111 91 313 391 27 8 61 34
Finland & Osteuropa 657 464 1663 1578 36 31 73 71
Polen 66 31 159 191 -10 -3 -26 -15
Tjeckien 22 -4 517 350 28 -2 79 37
USA 0 440 189 1145 38 9 147
International Projects 9 15 54 72 2 6 4 9
Ovrigt 0 9 0 28 0 4 0 -36
Totalt 13865 2157 6334 7333 135 212 298 377
Sysselsatt kapital, utgdende balans” Avkastning pé sysselsatt kapital?
Okt-dec  Okt-dec  Jan-dec  Jan-dec Okt-dec  Okt-dec  Jan-dec  Jan-dec
Mkr 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002
Sverige 735 1076 735 1076 1,5 4,6 1,5 4,6
Norge 823 1086 823 1086 8,9 12,1 8,9 12,1
Danmark 313 483 313 433 17,0 72 17,0 72
Finland & Osteuropa 772 754 772 754 9,5 7,5 9,5 7,5
Polen 158 288 158 288 -12,2 -6,9 -12,2 -6,9
Tjeckien 130 158 130 158 64,5 28,5 64,5 28,5
USA 0 996 0 996 0,5 14,1 0,5 14,1
International Projects 0 41 0 41 19,8 14,3 19,8 14,3
Ovrigt 0 95 0 95 0,0 -30,3 0,0 -30,3
Totalt 2931 4977 2931 4977 7,5 8,0 75 8,0
1) Reducerad med inlaning till Skanska Financial Services
2) Rullande 12 manader
Projektutveckling - resultatanalys fore forsaljnings- Fordelning av bokforda varden, omsattningsfastigheter
och administrationsomkostnader 31 dec, 2003
Okt-dec Okt-dec Jan-dec  Jan-dec Projektutveckling  Kommersiella
Mkr 2003 2002 2003 2002 Projektutveckling kommersiella lokaler
Mkr Bostader lokaler ovrigt Summa
FORSALININGSPRIS Féi'rdcigstéllda projekt 754 5692 178 6624
Projektutveckling kommersiella lokaler 2498 454 7572 780 E?r%?ge?t(éjjﬁc?;grojekt 2003 652 945 72 1669
Kommersiella fastigheter, vrigt 490 128 803 493 Ramark och
Projektutveckling bostader 1477 1528 4581 5328 exploateringsfastigheter 1988 2612 801 5401
Totalt 4465 2110 12956 6601  Totalt 3394 9249 1051 13694
BOKFORT VARDE
Projektutveckling kommersiella lokaler 1853 205 5173 486
Kommersiella fastigheter, 6vrigt 452 147 731 413
Projektutveckling bostader 1323 1277 4010 4653
Totalt 3628 1629 9914 5552
BRUTTORESULTAT
Projektutveckling kommersiella lokaler 645 249 2399 294
Kommersiella fastigheter, vrigt 38 -19 72 80
Projektutveckling bostader 154 251 571 675
Totalt 837 481 3042 1049
Projektutveckling kommersiella lokaler
Bokfért virde Bokfért virde Marknadsvérde Uthyrnings-
Mdr kr vid periodens slut vid fardigstallande 31 dec 2003 grad, %
Fardigstallda fastighetsprojekt 5692 5692 8800 87
Fardigstallda projekt 2003 493 493 580 90
Pagaende fastighetsprojekt 452 1119 1440 55
Summa 6637 7304 10 820
Exploateringsfastigheter och ramark 2612 2612 2612
TOTALT 9249 9916 13432
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